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TAJEKOZTATO

I. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. A befektetési alap alapadatai

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

A befektetési alap neve
Duna House Magyar Lakas Ingatlanalap

A befektetési alap rovid neve
Duna House Magyar Lakas Ingatlanalap

A befektetési alap székhelye
1016 Budapest, Gellérthegy u. 17.

A befektetési alapkezel$ neve
Impact Asset Management Alapkezel§ Zartkorden M(ikodd Részvénytarsasag

A letétkezel§ neve
ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

A forgalmazo neve

Concorde Ertékpapir Zartkortien Miikods Részvénytarsasag
Random Capital Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag
MKB Bank Nyilvdnosan Mkoddé Részvénytarsasag

A befektetési alap m(ikodési formaja (zartkor(, vagy nyilvanos)
Az alap nyilvanos.

A befektetési alap fajtaja (nyilt vég, vagy zart végli)
Az alap nyilt végd.

A befektetési alap futamideje (hatarozatlan, vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidd
lejaratanak feltiintetése

Az alap futamideje hatédrozatlan.

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizalt alap
Az alap az AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizlt.

A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastdl

Az alap altal kibocsatott sorozatok szdma: 2 db, jeldlése: ,A” sorozat és “B” sorozat



1.12.

1.13.

1.14.

Az egyes sorozatok az aldbbi jellemzékben térnek el egymastdl:

“A” sorozat “B” sorozat

A visszavaltasi megbizdsokra
vonatkozo forgalmazas- T+56 munkanap T+180 naptari nap*
elszamolasi nap

A visszavaltasi megbizasokra

vonatkozo forgalmazas- T+57 munkanap T+181 naptari nap*
teljesitési nap
Forgalmazasi maximum A Kezelési szabalyzat 43.1 és
43.2.  pontjaiban  foglaltak Nincs
szerint

*amennyiben a 180. naptdrinap nem forgalmazdsi nap, gy a forgalmazds-elszamoldsinap az ezen napot kévetd
forgalmazdsi nap, a forgalmazads-teljesitési nap pedig a forgalmazds-elszamoldsi napot kéveté elsé munkanap

A befektetési alap els6dleges eszkdzkategdria tipusa (értékpapir-, vagy ingatlanalap)
Az alap ingatlanalap.

Annak feltlintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia, vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia), vagy azt
a befektetési alap részletes befektetési politikaja tdmasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabdlyzatban részletesen tartalmazd pont megjel6lése

Nem alkalmazandé.

Az adott targykoérre vonatkozd egyéb informécié
Az Alap korabbi elnevezése (2017. december 31-ig): Impact Lakdingatlan Befektetési Alap

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1.

2.2.

2.3.

A befektetési alap m(kodési formajatol és fajtajatdl fliggben a kezelési szabalyzat, atdjékoztatd, a kiemelt
befektet6i informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogaddsanak, megallapitasanak idépontja, az
alapkezel6i hatdrozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)
Az alapkezel§ igazgatdsdga 5/2016. (V/30.) szamU hatarozataval dontott arrdl, hogy Impact
Lakdingatlan Befektetési Alap néven befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval nyilt vég(
ingatlan befektetési alapot hoz létre.

Az Alap létrehozasakor egy sorozat kerdlt kibocsatasra.

A befektetési alap m(kodési formajatdl és fajtajatol fliggben a tdjékoztatd és kezelési szabdlyzat, a
kiemelt befektetsi informacio és a hirdetmény jévahagyasardl, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal
engedélyezésérdl hozott felligyeleti hatdrozat szdma, kelte (sorozatonként)

Az MNB 2016. julius 22. napjan kelt H-KE-111-579/2016. szamU hatarozata az Alap nyilvanos forgalomba
hozatala céljabdl készitett Tajékoztatd- és kezelési szabdlyzat, Kiemelt Befektet8i Informacio és
Hirdetmény jovahagyasarol.

Az Alap létrehozasakor egy sorozat kerdlt kibocsatasra.

A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételérél hozott hatdrozat szama, kelte
A nyilvantartasba vételrdl sz616 hatarozat szama: H-KE-I11-616/2016.
A nyilvantartasba vételrél sz616 hatdrozat kelte: 2016. augusztus 8.



24.

2.5.

2.6.

2.7.

A befektetési alap nyilvantartasi szdma (lajstromszama) a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasban
1211-15

A befektetési alap mikddési formajatdl és fajtajatdl fliggben a tajékozatd és kezelési szabdlyzat, és a
kiemelt befektetsi informacié mddositasardl sz6l6 alapkezelSi hatarozat(ok) szama, kelte

Az Alapkezel6 Igazgatdsaga a 2/2017. (111/02.),a 3/2017. (VI/19.), a 2/2017. (XI/21.),a 3/2017. (XIl/12.),
a 2/2019. (IV/29.) és a 3/2019. (VI/13.) sz. hatarozataival dontott a Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat
modositasarol.

Atdjékoztato és kezelési szabalyzat médositasanak jévahagyasardl sz616 felligyeleti hatdrozat(ok) szama,
kelte

A Felugyelet (MNB) a 2017. majus 22. napjan kelt H-KE-111-274/2017. szamu, a 2017. december 28.
napjan kelt H-KE-111-975/2017. szadmu, a 2019. majus 15. napjan kelt H-KE-111-333/2019. szdamu és a
2019. julius 23. napjan kelt H-KE-111-427/2019. hatdrozataval hagyta jova a Tajékoztatd és Kezelési
szabalyzat médositasat.

Az adott targykorre vonatkozd egyéb informacid
Nem alkalmazando.

3. A befektetési alap kockdzati profilja

3.1.

3.2

3.3.

A befektetési alap célja

Az alap célja olyan, tulnyomo részt lakdingatlanokat tartalmazo ingatlan portfélio létrehozasa, amellyel
a befektet6knek lehetséglik van a hazai lakdingatlan piac hozamaibdl vald részesedésre.

Az alapkezel§ az alapot kizarélag magyarorszagi, elsésorban lakdingatlanokba fektetd alapként kivanja
mUkodtetni. Az alap ingatlan befektetéseit els@sorban hazai viszonyok kodzott likvid ingatlanpiaci
helyeken kivanja megvaldsitani. Az alap a lakodingatlan befektetéseket els@sorban hasznositas,
bérbeadds céljabdl hosszabb tdvra tartja a portfolidjdban. Az alapkezel§ az alapba keril6 ingatlanok
kivalasztdsanal egyarant torekszik a hozam termelésére és az értékndvekedés elérésére.

Annak a jellemz8 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az alap befektetési jegyeit olyan hosszutavon gondolkoddé befektetéknek ajanljuk, akik a befektetési
jegyek értékét javarészben képvisel6 lakdingatlanok potencidlis értékndvekedését és a hasznositassal
termelt bérleti dij hozamokat rugalmas befektetési formdaban szeretnék elérni és az
ingatlanbefektetésekben rejl6 kockazatokat hajlanddak felvallani.

Ezen tulmenden azon befektet6k és megtakariték szamara kindl befektetési lehet6séget, akik
befektetéseik diverzifikalasat lakdingatlanpiaci kitettséggel szeretnék novelni.

Az alap befektetési jegyei befektetési alternativat kindlnak azon befektet6k szamara is, akik nem
szeretnének, vagy nem tudnak kozvetlen ingatlan befektetést eszkdzdlni.

Azon eszkdzkategdriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilén utalassal arra vonatkozéan,
hogy a befektetési alap szdmara engedélyezett-e a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa



Az ingatlanalap eszkozeit az aldbbi eszkdzokbe fektetheti:

a) belféldi ingatlan, ideértve az ingatlanhoz kapcsolédo alkotorészeket is;

b) ingatlantarsasag részesedése;

¢) ingatlanhoz kapcsolédé azon vagyoni értékl jogok, amelyek az ingatlanalap tulajdondban Iévé
ingatlanok rendeltetésszer(i hasznalatahoz, hasznositasahoz sziikségesek.

d) azon ingdsdgok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszerli haszndlatdhoz, a megfelel§
jovedelmez8ség biztositasahoz, Uzemeltetéséhez vagy épségben tartdsahoz szikségesek vagy azt
el6segitik.

e) azonnal visszavalthatd és befektetési politikdjuk szerint kizarélag likvid eszkdzokbe fektetd kollektiv
befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirja:

f) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok,

g) EGT-dllam egyéb rendszeresen m(ikodd, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacan forgalmazott
atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok,

h) valamely harmadik orszag t6zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mas, rendszeresen mikodé,
elismert, nyilvdnos és szabdlyozott piacan forgalmazott atruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci
eszkdzok, amennyiben az adott t6zsde vagy kereskedési platform, mint lehetséges befektetési
helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabalyzataban,

i) egy éven belll forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok, feltéve, hogy
ia) a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvallaldst tartalmaznak arra, hogy a kibocsatd

kezdeményezi az értékpapirok valamely, a 78/2014. (Ill.14.) Korm. rendelet 2. §. (1)
bekezdésnek a), b) vagy c) pontjaiban meghatarozott szabalyozott piacra, illetve kereskedési
platformra torténd bevezetését, és

ib) a bevezetés a forgalomba hozataltdl szamitott egy éven belil megtorténik,)

j) az f), g) h) és i) pont szerinti feltételeknek nem megfelels egyéb allampapirok,

k) likvid eszkdznek mindsils, AEKBV &ltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok vagy az aldbbi
kdvetelményeknek megfeleld likvid eszkdznek mindsilé kollektiv befektetési értékpapirok

(1) AEKBV altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy egyéb kollektiv befektetési formak
altal nyilvdnosan forgalomba hozott nyilt vég( értékpapirok, feltéve, hogy:
la) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabaly alapjan prudencialis felligyelet hatélya alatt all,

és ez a pénzlgyi kozvetitérendszer fellgyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré Magyar
Nemzeti Bank (a tovdbbiakban: Fellgyelet) megitélése szerint egyenérték(i a kozosségi
jogszabalyokban megallapitott feliigyelettel, és a hatdsagok kozotti megfelel6 egylttmikodés
biztositott,

Ib) az egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirok tulajdonosainak védelme
egyenérték( az AEKBV befektetési jegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel,
beleértve az eszk6zok elkilonitett modon vald kezelésére, a hitelfelvételre, a kdlcsénnyujtasra,
valamint az dtruhdzhatdé értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok fedezetlen vasarlasaira vonatkozo
szabdlyokat,

Ic) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések
készulnek, amelyek lehet6évé teszik az eszkdzok és forrdsok, a bevételek és a raforditdsok,
valamint az elszamolasi id6szakban végzett tevékenységek felmérését) alpontjaban felsorolt
feltételeknek megfelel§ kollektiv befektetési értékpapirok,

m) betét,

n) deviza,

o) fedezeti célbdl kotdtt szarmaztatott Ugyletek.

3.4. Figyelemfelhivds a befektetési alap kezelési szabalyzatdnak azon pontjara vonatkozdan, mely a
befektetési alap kockazati tényez8inek bemutatdsat tartalmazza

Az alap kockazati tényezGit a Kezelési Szabalyzat 26. pontja mutatja be.



3.5.

3.6.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasdnak célja (fedezeti célok megvaldsitasa), lehetséges hatasa a
kockazati tényezdk alakulasara

Az alap szarmaztatott Ugyleteket kizardlag fedezeti céllal kothet.

A pénz- és tSkepiacok ingadozdsaibdl fakadd kockazatok egy része, (pl. a forint-deviza arfolyamok
véltozasa, valamint a kamatszintek valtozdsa) mind pozitiv, mind negativ irdnyban érinthetik az alap
eredményességét. Azokban az esetekben, amikor az alap bevételei (pl. bérleti dijak), vagy kiadasai (pl.
hitelkamat) devizdban képz&dnek a kockdzati hatdsok mérséklésére az alapkezelé un. fedezeti
(kockazat csokkentési) stratégiat alkalmazhat. Ezen stratégia megvaldsitdsanak eszkozei a tézsdei-
(Futures) és tézsdén kivili (Forward) szdrmaztatott Ugyletek, hataridGs és/vagy opcids Ugyletek,
csereligyletek.

A fedezeti céll szarmaztatott lgyletek jellemz8en az alap devizadrfolyam és kamat kockdzatainak
mérséklését szolgaljak.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhdzhatdé értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén
kiviili szarmaztatott lgyletekbdl ereds 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap
eszkozeinek 20 szdzalékat, figyelemfelhivas az ebbél fakadé specialis kockazatokra

Az Alap eszkdzeinek 20 %-at meghaladhatja az aldbbi intézményekkel kotott tézsdén kivili
szarmaztatott Ugyletekbdl és az aldbbi intézmények altal kibocsatott értékpapirokba, vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténdé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, eredé dsszevont
kockazati kitettsége.

OTP Bank Nyrt.

MKB Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Erste Bank Hungary Zrt.
FHB Bank Zrt.

FHB Jelzalogbank Nyrt.
CIB Bank Zrt.
Takarékbank Zrt.

K&H Bank Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

A feltintetett intézmények barmelyikének nem teljesitése kovetkeztében az Alap nettd
eszkozértékének akar jelentds mérték( csokkenése is bekovetkezhet.

Kibocsatoi kockazat:

Az alap portfélidjaba kerll6 értékpapirok kibocsatoi részérél el6fordulhat fizetési késedelem, a fizetési
hajlanddsag romldsa, részbeni vagy teljes hidnya, a fizetésképtelenség részbeni vagy teljes

A

befolydsolhatja.
Partnerkockazat

Amennyiben az alap nevében kotott Ugyletekben kézrem(ikodé partnerek kotelezettségeiknek nem,
vagy nem maradéktalanul tudnak eleget tenni, az hatranyosan befolydsolhatja az alap teljesitményét
és a befektetési jegyek arfolyamat.



3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhato értékpapirok vagy pénzigyi eszkdzok
kozé tartozé eszkozkategoridkba fektet be, vagy leképez egy meghatdrozott indexet, figyelemfelhivas a
befektetési alap befektetési politikdjanak ezen elemére.

Az alapkezel§ felhivja a befektet6k figyelmét arra, hogy az alap befektetési politikaja szerint az alap
elsédleges befektetési célpontjai ingatlanok, ezen belll féleg lakdingatlanok, amelyek mellett
befektethet értékpapirokba és egyéb pénziigyi eszkdzokbe.

A befektetési alap nem képez le egyetlen meghatdrozott indexet sem.

Amennyiben a befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolié lehetséges Osszetételénél, vagy az
alkalmazhat¢ kezelési technikainal fogva ingadozhat, az erre vonatkozé figyelemfelhivas:

A befektet6knek az alappal szemben fennallé kovetelése értékét az alap nettd eszkozértéke
hatdrozza meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazdsa, vagy bevondsa
sordn a befektetési jegyek vételi- és visszavaltasi arfolyamat a jelen Tajékoztatd- és kezelési
szabdlyzatban megjel6lt id6pontban irdnyadd egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke alapjan
kell megadllapitani. A befektetési jegyek nettd eszkozértéke valtozik, a visszavaltas sordn a befektetési
jegy a jelen Tajékoztatd- és kezelési szabdlyzatban meghatdrozott id6pontban irdnyadd nettd
eszkozérték alapjan meghatadrozott egy befektetési jegyre jutd arfolyamon valthato vissza (a Kezelési
szabdlyzat 42. pontjaban meghatarozott feltételekkel), ami—a piaci viszonyoktdl fliggéen —ingadozhat,
esetlegesen arfolyamveszteséggel jarhat.

Amennyiben a befektetési alap — a Felligyelet engedélye alapjan — eszkozeinek akdr 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe, amelyeket valamely
EGT-allam, annak onkorményzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki,
amelynek egy, vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozé figyelemfelhivas:

Az alap eszkdzeinek akar 100 %-at fektetheti a Magyar Allam, vagy EGT-4llam, vagy a OECD tagallama
altal kibocsatott, vagy garantalt allampapirokba és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott,
vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba Ugy, hogy egy adott sorozatba tartozd
értékpapirba eszkdzeinek legfeljebb 35 %-at fekteti.

E tekintetben egyrészt — bdar elhanyagolhatd mérték( — kockazat lehet az adott dllam esetleges
allamcsédje, vagy egyéb fizetésképtelensége, valamely hitelmingsité altali lemindsitése, masrészt
kockazat lehet az dllampapir kibocsatasa és lejarata kdzott a piaci kamatok valtozasa, amennyiben az
alap a lejarati id6 elStt értékesiteni kivanja az adott értékpapirt (amennyiben az alap nem tartja
portfolidjaban lejaratig az adott dllampapirt, Ugy az eladaskor esedékes allampapirpiaci hozamszinten
adhatja csak el, amin (arfolyam)nyeresége és vesztesége egyarant keletkezhet.)

Az adott targykorre vonatkozd egyéb informacid

A gazdasadgi kockdzatok mérséklését tadmogatja, hogy az alap portfolidja szémos az alap
Osszvagyonahoz képest kisebb értékkel bird hasznositasul szolgald lakdingtalanbdl all. Ezek a
hasznositasabdl fakado kockazatok szamottevé mértékben diverzifikaldsra kertlnek.

Az alapkezel6 mindenkor koteles a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 41. § (6) bekezdésében
meghatdrozott mértékd, minimalis likvid eszkdz hanyad tartdsara és/vagy sziikség esetén likviditasi
kdlcson felvételére.



4.1.

Az alap kockazati besorolasa: kozepes

&Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat—>
1 2 3 4 5 6 7
<Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam—>

A befektet6k részére sz616 tdjékoztatas elérhetdsége

Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tdjékoztatdja, illetve kezelési szabdlyzata, a
kiemelt befektetéi informacid, a rendszeres tdjékoztatds céljat szolgald jelentések, valamint a rendkiviili
tdjékoztatas céljat szolgald kdzlemények - ezen belll a befekteték részére torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informacidk — hozzaférhetbek:

Az alap Tajékoztatdja, Kezelési szabdlyzata, a kiemelt befektetdi informacio, a rendszeres tajékoztatds
céljagt szolgdlé jelentések, valamint a rendkivili tdjékoztatds céljdt szolgdld kozlemények
hozzaférhet6ek az alapkezel6 honlapjan (www.impactalapkezelo.hu), tovabba a Fellgyelet altal
kozzététel céljara mUkodtetett  hivatalosan kijelolt  informéacidtarolasi rendszeren
(www .kozzetetelek.hu) és a forgalmazasi helyeken (1. sz. melléklet).

Az alapkezels koteles az alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét az alap kezelési
szabdlyzatdban meghatarozott médon kdzzétenni minden olyan napra, amelyre megéllapitasra kerdl,
a megallapitast koveté 2 munkanapon belll.

Az alapkezel§ a nyilvdnossag szamara koteles biztositani az alap multbeli mUkodési idészakra
vonatkozo, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték adatainak elérhetdségét.

Amennyiben az alap mar tobb mint 5 éve mikddik, elegendd az utolsé 5 évre vonatkozd, egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték adat elérhetdségének biztositasa.

4.2. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informacid

5.1

A Kbftv. rendelkezései szerint az Alapkezel§ rendszeresen tajékoztatja a nyilvanossagot az altala kezelt
nyilvanos befektetési alap vagyoni, jévedelmi helyzetének, mikddésének f6bb adatairdl.

Addézasi informaciok

A befektetési alapra alkalmazandé addzasi rendszer befektet6k szempontjabdl relevans elemeinek révid
Osszefoglaldsa

Jelen pontban a jelen Tajékoztato- és kezelési szabdlyzat Fellgyelet dltali jévahagyasakor hatdlyos
addjogszabalyok alapjan foglaljuk 6ssze az addzassal kapcsolatos altaldanos szabalyokat. A jelen
tajékoztatds nem min@sil adétandcsaddsnak!

A befektet6 érdeke és feladata, hogy megismerje a befektetési dontését érinté valamennyi addelGirast
és a vonatkozd jogszabdlyok tartalmat.

Az addzasra vonatkozd informaciodk valtozhatnak a jovében.

A befektets felelGssége, hogy egyedi korilményeinek figyelembe vételével, a tényallds pontos
ismeretében a befektetési dontés meghozatala el6tt a befektetési jegybe torténd befektetés addzasi
kérdéseivel kapcsolatban a vonatkozd jogszabalyok alapjan részletesen tajékozodjék.


http://www.impactalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

5.1.1.

Az Alapot a keletkez6 nyeresége utan a jelenleg hatdlyos jogszabalyi el8irdsok szerint Magyarorszagon
nem terheli adokotelezettség.

Az Alapnak a tulajdonaban |évé ingatlanok utan - az ingatlan fekvésétél fligg6en - helyi épitmény-, vagy
telekadd, illetve egyéb, az adott telepilés helyi dnkormanyzata altal megallapitott helyi adé fizetési
kotelezettsége keletkezhet.

Az alapot — az atlagos nettd eszkdzértéke alapjan — szamitott, 0,05 %-os mértékd kildnado fizetési
kotelezettség terheli a Kilonado torvény 4./D §-a szerint. A fizetend6 adét az alapkezel allapitja meg,
szedi be, vallja be és fizeti meg.

A belfoldi maganszemély befekteték addzasa

Kamatjévedelem

A befektetési jegybdl szarmazd jovedelem a személyi jévedelemaddjdrdl szold (tébbszér mddositott)
1995. évi CXVII. torvény (,Szjatv.”) 65. § (1) bekezdés b) pontja alapjan —a jelen tajékoztato- és kezelési
szabalyzat kibocsatdsa és felligyeleti jévahagyasa id6pontjaban — kamatjovedelemnek mindsiil:

,b) a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a tékepiacrdl szolo térvényben ilyenként
meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir esetében

bb) a bevdltdskor, a visszavdltdskor, valamint az dtruhdzdskor [ide nem értve a kollektiv befektetési
értékpapirnak a tékepiacrol szold térvény szerinti tézsdén, valamint barmely EGT-dllamban, tovdbbd a
Gazdasdgi Egylittmiikédési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagdllamdban miikédé tézsdén térténd
dtruhdzdsdat] a magdnszemélyt megilleté bevételbdl - fliggetlentiil attol, hogy az miként oszlik meg netto
drfolyameérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt tételekre — az drfolyamnyereségre
iranyadod rendelkezések szerint megdllapitott rész;”

Az Szja tv 65. § (6) bekezdés elSirdsai alapjan nem kell kamatjovedelmet megéllapitani a kollektiv
befektetési forma atalakuldsa, vagy beolvadadsa kovetkeztében a jogel6d kollektiv befektetési
értékpapirjanak a jogutdd kollektiv befektetési értékpapirjara torténd atvaltdsa esetében, azzal, hogy
ilyen esetben a jogutdd értékpapirjdnak megszerzésére forditott értékként a jogel6d értékpapirjanak
megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni. Nem kell tovabbd kamatjovedelmet
megallapitani a kollektiv befektetési forma részalapja 4altal kibocsatott kollektiv befektetési
értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma masik részalapja altal kibocsatott kollektiv
befektetési értékpapirra torténé atvéltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a megszerzett
részalap értékpapirjanak megszerzéséreforditott értékként a visszavaltott részalap értékpapirjanak
megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

Az Szja tv. hatdlya ala tartozd jovedelem utan fizetend6 add mértékérdl az Szja tv. 8. § (1) bekezdése
rendelkezik. Az adé mértéke az addalap 15 %-a.

A kamatjovedelmet terhel6 addomegallapitasi, addlevonasi, adofizetési és addbevallasi kotelezettséget
az Szja tv 65. § (2) bekezdése szabalyozza az alabbiak szerint:

LA kamatjévedelem utdn az adot - amennyiben a kamatjévedelem

a) kifizetétél [ebben az esetben kifizetének mindsil a kamatjévedelmet kifizetd/juttato hitelintézetet,
befektetési szolgdltatd] szarmazik - a megszerzés idépontjdra a kifizetd dllapitia meg, vonja le, fizeti
meg és vallja be, azzal, hogy a befektetési jegy bevdltdsakor, a visszavdltdskor, valamint az
dtruhdzdskor a magdnszemély az adohatosagi kézremiikédés nélkiil elkészitett bevalldsaban vagy
6nellendrzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz



kapcsolodo jdrulékos kéltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jévedelem megdllapitdsandl nem
vett figyelembe

aa) a kifizeté dltal kiadott olyan igazolds alapjdn, amelyen a kifizet6 a magdnszemély kérelmére
feltiinteti, hogy azt az emlitett célbdl adta ki,

ab) feltéve, hogy a magdnszemély a kamatjévedelmet és a levont addt az aa) pont szerinti
igazolds alapjan bevallja (bevallotta),

b) nem kifizet6t6l szdrmazik — a magdnszemély az adohatosdgi kézremikddés nélkiil elkészitett
bevalldsaban dllapitia meg, és a bevallds benyujtdsdra elbirt hatdridbig fizeti meg.

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szerint tehdt a 15% mértékkel szamitott adét a kifizetének kell
levonni, megfizetni és bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz
kapcsolddo jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizet6 a jovedelem megallapitdsanal nem
vett figyelembe, a maganszemély — a kifizet§ altal ilyen céllal kiadott igazoldsa alapjan, amelyrél a
kifizetd adatszolgaltatast teljesit az addhatdsag felé — 6naddzas keretében is megallapithatja.
Kedvezményes addzdsi lehetdségek

A befektetd a befektetési jegyek arfolyamnyeresége utdni addéfizetési kotelezettségét a befektetési
jegyek tartds befektetési szamlara (Un. ‘TBSZ’ szamlara) torténé vételével és szamlan tartasaval
mérsékelheti, illetve nulldra csokkentheti.

A befekteté a forgalmazo(k)kal kilon, tartds befektetési szerz6dést kothet abbdl a célbdl, hogy a
befektetére a befektetési jegybél szarmazd bevételének a lekotott (befektetett) pénzdsszeget
meghaladd része, mint jovedelem tekintetében az Szja tv. 67/B. § e § szerinti addzasi szabalyokat
alkalmazza.

Az Szja tv. tartés befektetésbdl szarmazd jovedelmekre vonatkozd szabdlyai szerint lekotott
pénzosszegnek mindsil a tartds befektetési szerz6dés alapjan az addévben egy dsszegben vagy
részletekben torténd, elsé alkalommal legaldbb 25 ezer forint (vagy annak megfeleld kilfoldi
fizetGeszkoz) befizetés, amelyet befektetések hozamaival (kamat, arfolyamnyereség, ligyleti nyereség,
osztalék sth.) egyltt a maganszemély a befizetés naptari évét kovetd legaldbb harom naptari évben
(hdroméves lekotési iddszak), valamint a lekotés folytatélagos meghosszabbitdsa esetén tovabbi két
naptari évben (kétéves lekotési id6szak, a harom- és kétéves idGszak egyltt 6téves lekotési idészak),
a vallalt lekotési id6szak utolsd napjan is még a forgalmazok altal szerz6désenként vezetett lekdtési
nyilvantartasban tart. A lekotott pénzosszeg az elhelyezés naptari évét kbvetéen a haroméves, illetve
otéves lekotési idGszakban az emlitett hozamok jovairasan kivil tovabbi befizetéssel nem novelhetd
és az egyes tartds befektetési szerz6dések alapjan fennallé allomanyok kozott dtcsoportositds nem
lehetséges.

A lekotodtt pénzdsszeg és az elért befektetési hozamok terhére a befektet6 maganszemély az dltala
kalon-kalon megkotott tartds befektetési szerz6dés alapjan korldtlan szamu (vételi, eladasi,
betétlekotési, ismételt lekotési sth.) megbizast adhat.

A jovedelmet az 6téves lekotési id6szak utolsd napjara, illetve — ha a maganszemély a lekotési
id6szakot nem hosszabbitja meg — a hdroméves lekotési id6szak utolsd napjdra illetve ha a
maganszemély a lekotott pénzosszeget, és/vagy a befektetési hozamo(ka)t akar részben felveszi vagy
a befektetésben Iév6 pénzigyi eszkdzt (eszkdzok barmelyikét) a lekotési nyilvantartasbdl kivonja az
emlitett napra vonatkozd allapot szerint kell megallapitani. Ha a maganszemély a haroméves lekotési
id6&szak utolsd napjan a lekotési idészakot a lekotott pénzosszegnek csak egy részére — de legaldbb 25
ezer forintnak megfelelé 6sszegben — hosszabbitja meg, ezen rész tekintetében a lekotési iddszak
nem szakad meg. Nem kell a bevételbdl jovedelmet megdllapitani a tartds befektetési szerzédéssel
rendelkezd maganszemély haldla esetén, ha az a lekotési idészak megsziinése el6tt kovetkezett be.

Az add mértéke



a) nulla szazalék az 6téves lekotési id6szak utolsd napjara,
b) 10 szazalék, ha a maganszemély
ba) alekotést nem hosszabbitja meg, a haroméves lekotési iddszak utolsé napjara,

bb)  alekotést a lekotott pénzosszegnek egy részére nem hosszabbitja meg, az e résszel aranyos,
a haroméves lekotési idészak utolsé napjara,

bc)a lekotést a kétéves lekotési idészakban szakitja meg, a megszakitas napjara,

c) 15 szazalék, ha a maganszemély a lekotést az elhelyezést kbvetden a harom éves lekotési idészak
vége elbtt szakitja meg, a megszakitas napjara megallapitott jdvedelem utan.

A kifizetének mindsil6 forgalmazo

a) atartds befektetésbdl szarmazd jovedelemrdl, a tartds lekdtés napjardl, valamint a lekotési iddszak
megsznésének vagy megszakitdsanak napjardl a jovedelem keletkezésének addévét kovets év
januar 31-¢éig igazoldst ad a maganszemélynek,

b) az igazolds tartalmardél — a maganszemély nevének, addazonosité szamdnak feltlintetésével —
adatot szolgdltat az addhatdsagnak.

A tartds befektetésbdl szarmazo jovedelmet a maganszemélynek nem kell bevallania, ha az adéjanak
mértéke nulla szazalék. Egyéb esetben az addt a magdnszemély az adébevalldsaban allapitja meg, és
a bevallas benyujtdsara nyitva allo hataridGig fizeti meg.

A lekotési id6szak megsziinését, a lekdtés megszakitdsat kovetd idészakra tartds befektetésbdl
szarmazo jovedelem az adott szerz6dés alapjan nem allapithatd meg, a megszlinés, a megszakitas
napjat kovetSen keletkezé tékejovedelemre — jogcime szerint — a ravonatkozé rendelkezéseket kell
alkalmazni azzal, hogy

a) ha a jovedelmet szerzési érték figyelembevételével kell megallapitani, a megsz(inés, megszakitas
napjan iranyadd szokasos piaci érték, illetve a megszerzésre forditott dsszeg kozil a nagyobb
vehet§ figyelembe,

b) addkiegyenlités ellen6rzott tékepiaci Ugyletbdl szdrmazo veszteség esetén akkor érvényesithet6,
ha az a megsz(inés, a megszakitds napjat kovetSen kotott Ugyletekbdl keletkezett.

Lekotott pénzosszegnek minésil tovabba

a) ha a maganszemély tartés befektetési szerz6dés alapjan a nyugdij-el6takarékossagi szamlajat
megszlnteti, és a nyugdij-el6takarékossagi értékpapirszamlan nyilvantartott pénzigyi eszkdznek a
befektetési szolgdltatd altal vezetett lekdtési nyilvantartasba helyezésével a kdvetelését lekotott
pénzdsszeggé alakitja at (azzal, hogy az atalakitds napjanak a nyilvantartasba vétel napjat kell
tekinteni);

b) az 6téves lekotési idészak utolsd napjan lekotési nyilvantartasban 1évé pénzeszkdznek, pénzigyi
eszkdznek az Otéves lekotési idészak megszlinésének napjaig Ujra megkdtott tartds befektetési
szerzBdés alapjan a Forgalmazok altal vezetett lekotési nyilvantartasban tartasa, azzal, hogy

ba) a pénzigyi eszkdz tekintetében befizetett pénzdsszegként a pénzlgyi eszkdznek az 6téves lekdtési
id6szak megszlinésének utolsd napjan iranyadd szokasos piaci értéke, illetve a megszerzésre
forditott 6sszeg koziil a nagyobbat;

bb) a befizetés naptari éveként az dtéves lekdtési id6szak utolsod évét kell figyelembe venni.

Adomegtakaritas lehetséges modja még a nyugdij- el6takarékossagi szamlara (Un. NYESZ-R szamlara)
torténd vétel.



5.1.2.

Mind a TBSZ, mind a NYESZ-R (amennyiben a forgalmazo vezet ilyet) szamlara vonatkozo szerz6dések
feltételeit és az azokra torténd vasarlas részletes feltételeirdl célszerl a befektetési jegy vasarlasa
el6tt a Forgalmazd(k)nal tajékozddni.

Részletesebb informéaciok a TBSZ szémldval kapcsolatban a Forgalmazd(k) Uzletszabalyzatéban és az
alabbi internetes oldalain érheté(k) el:

https://www.con.hu/fontos-informaciok/dokumentumok/

https://randomcapital.hu/szamlanyitas-inditas

https://www.mkb.hu/az-mkb-bankrol/kozlemenyek/uzletszabalyzatok

A kllfoldi maganszemély befekteték addzasa

A kulfoldi maganszemély adokotelezettsége a maganszemély addlgyi illetésége szerinti orszag belsé
jogszabalyai szerint, valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld kettds
addztatds elkerilésérdl szold egyezmény figyelembe vételével hatdarozhatd meg abban az esetben, ha
a maganszemély biztositja az alkalmazashoz szlikséges igazolds(oka)t (addlgyi illetéség igazolas,
valamint sziikség esetén haszonhuzdi nyilatkozat).

A 2015. januar 1-t6l Magyarorszagnak az aldbbi allamokkal van hatdlyos és alkalmazhaté
addegyezménye:

Albdnia 1992. XI. 14. 1996. évi XCl. tv. 1996. I. 1.
Ausztrélia 1990. XI. 29. 1993. évi XXXVI. tv. 1993.1. 1.
Ausztria (hagyaték, 6roklés) 1975. Il. 25. 1976. évi 1. tvr. 1977.1. 1.
Ausztria 1975. 1. 25. 1976. évi 2. tvr. 1976. 1. 1.
Azerbajdzsan 2008. II. 18. 2008. évi LXXXIX. tv. 2009. I. 1.
Belgium 1982. VII.19. 20/1984. (IV. 18.) MTr. 1985.1. 1.
Belorusszia 2002. I1. 19. 2004. évi CXII. tv. 2005. 1. 1.
Bosznia és Hercegovina 1985. X. 17. 1988. évi 6. tvr. allamelismerés ota
Brazilia 1986. VII. 20. 1992. évi XXVII. tv. 1991. 1. 1.
Bulgaria 1994. VI. 8. 1996. évi XClI. tv. 1996. I. 1.
Ciprus 1981. XI. 30. 82/1982. (XII.29.) MT r. 1983. 1. 1.
Csehorszég 1993. 1. 14. 1996. évi XClII. tv. 1995.1. 1.
Dania 2011. IV. 27. 2011. évi LXXXIIL. tv. 2013.1.1.
Dél-Afrika 1994. 11l. 4. 1999. évi VII. tv. 1997.1. 1.
Egyiptom 1991. XI. 5. 1995. évi XVII. tv. 1995. 1. 1.
Esztorszég 2002. IX. 11. 2004. évi CXXVIIL. tv. 2005. 1. 1.
Egyeslt Arab Emiratusok 2013. V. 30. 2013. évi CLXI. tv. 2015. 1. 1.
Finnorszag 1978. X. 25. 66/1981. (XII. 16.) MT . 1982.1. 1.
Franciaorszag 1980. IV. 28. 65/1981. (XII. 16.) MT r. 1982.1. 1.
Fllop-szigetek 1997. VI. 13. 2000. évi XVII. tv. 1998. 1. 1.
Georgia 2012. 1l. 16. 2012. évi XIV. tv. 2013.1.1.
Gorogorszag 1983.V. 25. 33/1985. (VII. 1.) MTr. 1986.1. 1
Hollandia 1986. VI. 5. 10/1988. (IIl. 10.) MT r. 1988.1. 1
Hongkong 2010. V. 12. 2010. évi CXXIX. tv. 2012. 1.1
Horvatorszag 1996. VIiI. 30. 2000. évi XVIII. tv. 1999. 1. 1.
India 2003. XI. 3. 2005. évi CXLIV. tv. 2006. 1. 1
Indonézia 1989. X. 19. 1999. évi X. tv. 1994.1.1
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frorszég 1995. IV. 25. 1999. évi XI. tv. 1997.1. 1.
Izland 2005. XI. 23. 2005. évi CXLV. tv. 2007. 1. 1.
Izrael 1991. V. 14. 1993. évi LXIII. tv. 1993.1. 1.
Japéan 1980. II. 13. 1980. évi 18. tvr. 1981.1. 1.
Kanada 1992. IV. 15. 1995. évi XVI. tv. 1995.1. 1.
Kanada (médosito jegyz6konyv) 1994. V. 3. 1999. évi XII. tv. 1997.1. 1.
Katar 2012. 1. 18. 2012. évi XV. tv. 2013.1.1.
Kazahsztan 1994. XII. 7. 1999. évi XIV. tv. 1997.1. 1.
Kina 1992.VI. 17. 1999. évi XV. tv. 1995.1. 1.
Koreai Koztdrsasag 1989. 1. 29. 1992. évi XXVIII. tv. 1991.1. 1.
Koszové 2013.X. 3. 2013. évi CLXXXVII. tv. 2015. 1. 1.
Kuvait 1994.1.17. 1999. évi XVI. tv. 1995.1. 1.
Kuvait (mddosité jegyz&kdnyv) 2001. XIl. 9. 2003. évi LXX. tv. 2003. 1. 1.
Lengyelorszag (6roklés) 1928.V. 12. 1931. évi XXVII. tv. 1931. VII. 22.
Lengyelorszadg 1992. IX. 23. 1996. évi XCV. tv. 1996. 1. 1.
:‘;’égd‘fsllzgjz::ym,kénw) 2000. VI. 27. 2002. évi XXVII. tv. 2002. IX. 1.
Lettorszag 2004. V. 14. 2004. évi CXXX. tv. 2005. 1. 1.
Litvania 2004.V.12. 2004. évi CXXIX. tv. 2005. 1. 1.
Luxemburg 1990. I. 15. 1990. évi XCV. tv. 1990. I. 1.
Macedédnia 2001. IV. 13. 2002. évi XXXV. tv. 2003. 1. 1.
Malaysia 1989. V. 22. 1993. évi LX. tv. 1993.1. 1.
Malta 1991. VIII. 6. 1993. évi LXVII. tv. 1993.1. 1.
Marokkd 1991. XII. 12. 2002. évi VIII. tv. 2000. I. 1.
Mexikd 2011. VI. 24. 2011. évi CXLV. tv. 2012.1. 1.
Moldova 1995. IV. 19. 1999. évi XVIII. tv. 1997.1. 1.
Mongdlia 1994. IX. 13. 2000. évi LXXXII. tv. 1999. 1. 1.
Montenegré 2001. VI. 20. 2003. évi XXV. tv. 2003. 1. 1.
Nagy-Britannia 2011. IX. 7. 2011. évi CXLIV. tv. 2012.1. 1.
Németorszag 2011. 11. 28. 2011. évi LXXXIV. tv. 2012.1. 1.
Norvégia 1980. X. 21. 67/1981. (XII. 16.) MT r. 1982.1. 1.
Olaszorszag 1977.V. 16. 53/1980. (XII. 22.) MTr. 1981.1. 1.
Orosz Foderdcid 1994. IV. 1. 1999. évi XXI. tv. 1998. 1. 1.
Orményorszag 20009. XI. 09. 2010. évi X. tv. 2011. 1. 1.
Pakisztan 1992.11. 24. 1996. évi Il. tv. 1995.1. 1.
Portugdlia 1995. V. 16. 2000. évi XIX. tv. 2000. I. 1.
Romania (6roklés) 1948. VIII. 28. 1949. évi 16. tvr. 1950. 1. 1.
Romadnia 1993. IX. 16. 1996. évi XCIX. tv. 1996. 1. 1.
San Marino 20009. IX. 15. 2010. évi CXXXILI. tv. 2011.1. 1.
Szerbia 2001. VI. 20. 2003. évi XXV. tv. 2003. 1. 1.
Szingapur 1997.IV. 17. 2000. évi XXI. tv. 1999.1. 1.
Szlovékia 1994. VIII. 5. 1996. évi C. tv. 1996. 1. 1.
Szlovénia 2004. VIII. 26. 2005. évi CXLVI. tv. 2006. 1. 1.
Spanyolorszag 1984. VII. 9. 12/1988. (lll. 10.) MT r. 1988. 1. 1.
Svajc 1981.IV.9. 1982. évi 23. tvr. 1983.1. 1.
Svidjc (4j) 2013. IX. 5. 2013. évi CLXIII. tv. 2015. 1. 1.
Svédorszag 1981. X. 12. 55/1982. (X. 22.) MTr. 1983.1. 1.
Svédorszég (6roklés) 1936. XI. 20. 1937. évi XXVI. tc. alkalmazandd
Tajpej 2010. IV. 19. 2010. évi CXXXIII. tv. 2011.1. 1.
Thaifsld 1989. V. 18. FEFEEE) Gl 25,) KO, | g ) g

8

20



5.1.3.

5.1.4.

Torokorszag 1993. lll. 10. 1996. évi Cl. tv. 1996. I. 1.
Tunézia 1992. X. 22. 1999. évi XXVIII. tv. 1998.1. 1.
Ukrajna 1995. V. 19. 1999. évi XXX. tv. 1997.1. 1.
Uruguay 1988. X. 25. 1999. évi XXXI. tv. 1996. 1. 1.
Uzbegisztan 2008. IV. 17. 2008. évi XC. tv. 2010. 1. 1.
USA 1979. 11. 12. 49/1979. (XII. 6.) MTr. 1980. 1. 1.
Vietnam 1994. VIII. 26. 1996. évi Cll. tv. 1996. 1. 1.

Alairt, Magyarorszagon kihirdetett, de még nem alkalmazhaté egyezmények:

USA 2010. évi XXII. tv.
Bahrein 2014. évi XLIX. tv.
Szaud-Arébia 2014. évi LIl tv.

Az Szja tv. 65. § (3) bekezdés elBirdsai szerint a kifizeté nem von le adét — az EU kamat-adatszolgdltatds
hatdlya ald tartozé bevétel esetén, illetve amennyiben a vonatkozd kdzosségi rendelet hatélya ald
tartozo, masik tagallamban biztositott maganszemély a masik tagallamban biztositotti jogviszonyban
all, amellyel 6sszefliggésben az addzas rendjérél sz6lo torvény 7. szdamu melléklete adatszolgaltatasi
kotelezettséget ir el6.

A belfoldi nem maganszemély befekteték adézasa

A tdrsasagi adordl és az osztalékadordl szold tobbszor mddositott 1996. évi LXXXI. térvény hatalya ala
tartozo6 befektet6k esetén a befektetési jegy adas-vételébdl szarmazd arfolyamnyereség/veszteség az
addalapot noveli/csokkenti.

A kllféldi nem maganszemély befektet6k addzasa
A kilfoldi intézményi befektet6k addkotelezettsége a befektetd székhelye szerinti orszag belsé

jogszabadlyai valamint az érintett orszdg és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld kett6s
addztatas elkertlésérél sz6l6 jogszabaly (1dsd 5.1.2. pont alatt) figyelembe vételével hatdrozhaté meg.

Il. A FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1.

6.2.

6.3.

A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak mdédja, feltételei
Nem alkalmazando.

A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
Nem alkalmazandé

Az allokacio feltételei
Nem alkalmazando.



6.3.1. A jegyzési maximum elérését kovets allokacié mddja
Nem alkalmazandé.

6.3.2. A jegyzési maximum elérését kovets allokacid lezardsanak idépontja
Nem alkalmazandé.

6.3.3. Az allokaciodrdl valé értesités madja
Nem alkalmazando.

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozataliara
Nem alkalmazandé

6.4.1. Afenti ar kozzétételének modja
Nem alkalmazandd

6.4.2. Afentiar kozzétételének helye

Nem alkalmazando

6.5. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek
Nem alkalmazando.

1. A KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES INFORMACIOK

7.  Abefektetési alapkezelére vonatkozd informacidk

7.1. A befektetési alapkezeld neve, cégformaja
Impact Asset Management Alapkezeld Zartkoriien Mikod6 Részvénytarsasag;
révid neve: Impact Alapkezeld Zrt.,
cégformdja: zartkorlien miikods részvénytarsasag

7.2. Abefektetési alapkezeld székhelye:
1016 Budapest, Gellérthegy u. 17.

7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama:
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg.01-10-048353

7.4. A befektetési alapkezeld alapitasanak datuma, hatdrozott idGtartamra alapitott tarsasag esetén az
id6tartam feltiintetése

2015. januar 30.
A tdrsasag hatdrozatlan id6re alakult.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa
Nincs mas befektetési alap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga
Nem alkalmazandd



7.7. Abefektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, lgyvezets és felligyel6 szerveinek

7.8.

7.9.

7.10.

7.11.

tagjai és beosztasuk, azon tdrsasadgon kivili f6bb tevékenységeik megjelolése mellett, ahol ezek az
adott tarsasagra nézve jelent6séggel birnak

A befektetési alapkezelS Kbftv. 4. § (1) bekezdés 102. pontja szerinti vezet§ allasu személyek:
o  Teljes tevékenység iranyitdja és az Igazgatdsag elndke: Czeiler-Foris Angelika
o Lakodingatlan fejlesztések finanszirozasi, valamint értékbecslési tertletének vezet8je és az
lgazgatdsag tagja: dr. Bulyovszky Tamas
e Ingatlanbefektetési tevékenység iranyitdja és az Igazgatdsag tagja: Doron Dymschiz
e  Fellgyel6 Bizottsag elndke: Dr. Varga Béla Benjamin
e  Fellgyel§ Bizottsag tagja: Kolossay Balazs LaszIo
e  Fellgyel§ Bizottsag tagja: Lovas Attila

Doron Dymschiz vezet§ tisztségvisel6je és végsé maganszemély tulajdonosa az Alapkezel§
tulajdonosanak, a DUNA HOUSE HOLDING Nyrt.-nek.

Az Igazgatdsag és a Fellgyel6bizottsag tagjai akként felelnek meg a Kbftv. és az ABAK-rendelet azon
kdvetelményeinek, amelyek az dsszeférhetetlenséget és a kizardsi okok elkerilését szolgdljak, hogy az
alapkezel6 Osszeférhetetlenségi politikat és belss, az Gizleti dsszeférhetetlenség kezelésére szolgald
eljarasi rendet dolgozott ki és fogadott el, amelyek el6irdsait maradéktalanul betartja és betartatja,
ezdltal kezelvén az 6sszeférhetelnség lehetséges eseteit.

Az alapkezel8 az Osszeférhetetlenségi politikat és az Eljarasi rend Uzleti sszeférhetetlenség kezelé-
sére c. dokumentumot a honlapjan teszi kbzzé
(https://impactalapkezelo.hu/hu/kozzetetelek/impact-alapkezelo-zrt)

A befektetési alapkezels jegyzett t&kéjének Osszege, jelezve a mar befizetett részt

Az alapkezel6 jegyzett t6kéje 2019. aprilis 01-jével 285.000.000,- Ft-rél, azaz Kettdszaznyolcvanotmillié
forintrél 105.000.000,- Ft-ra, azaz Egyszazotmillié forintra csdkkent.

A befektetési alapkezeld sajat tékéjének dsszege
Az alapkezel6 sajat tékéje 2018. december 31. napjan 233.500 eFt

A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama
Az alapkezel6 2019. januar 01. napjan 10 f6 munkatarsat foglalkoztat teljes- vagy részmunkaidében.

Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt
vehet igénybe

1. Azon tevékenységek, amelyeket az alapkezel6 6nmaga - jogszabalynal fogva - nem végezhet:
— letétkezelés
— ingatlanértékelés
— konyvvizsgalat

2. Egyéb tevékenységek, amelyekre az alapkezel6 harmadik személyt vehet igénybe:
— az alap Osszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének a meghatarozasa,
— a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa,
— Kbftv. 38. §-ban meghatdrozott, ingatlannak és vagyoni értékl jognak nem mindsilé eszkdzok



értékelése és nettd eszkozérték kiszamitas,
— szamitastechnikai rendszerfejlesztés, lizemeltetés, karbantartas,
— jogitandcsadas,
— ingatlan Gzemeltetés, - fenntartas, - hasznositas, - fejlesztés,
— alkalmazottak, megbizottak tovabbképzése,
— belsé ellen8rzési tevékenység.

7.12. Abefektetéskezelésre igénybe vett vallalkozdsok megjel6lése
Nem értelmezheté.

8. A letétkezelSre vonatkozd informacidk

8.1. Aletétkezel6 neve, cégformidja
ERSTE BANK HUNGARY Zartkorien M(ikod6 Részvénytarsasag,
roviditett név: ERSTE BANK HUNGARY Zrt.,
cégformdja: zartkorlien mikods részvénytarsasag

8.2. Aletétkezeld székhelye:
1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26.

8.3. A letétkezelS cégjegyzékszama
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-041054

8.4. Aletétkezeld f6 tevékenysége
6419’08 Egyéb monetaris kdzvetités

8.5. A letétkezelS tevékenységi kore
6492 '08 Egyéb hitelnyujtas
6499 ‘08 M.n.s. egyéb pénzlgyi kdzvetités
6612 '08 Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység
6619 '08 Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység
6622 '08 Biztositasi Ugynoki, brékeri tevékenység
6629 '08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit§ tevékenysége
6920 '08 Szamviteli, konyvvizsgaldi, addszakérti tevékenység
6491 '08 Pénziigyi lizing
6820 '08 Sajat  tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa,
Uzemeltetése

8.6. A letétkezelS alapitdsdnak id6pontja
1986.12.17.

8.7. AletétkezelS jegyzett tkéje
146 000 000 000 forint

8.8. A letétkezel6 utolsé fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoléja szerinti sajat
t6kéje
A letétkezel6 sajat t6kéje 2018. december 31. napjan 357.864 millié forint volt.

8.9. Aletétkezel6 alkalmazottainak szama
A letétkezel6 6sszes foglalkoztatottainak szama 2018. december 31. napjan 2.903 f6 volt.



9. Akonywvizsgaldra vonatkozd informacidk

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

10.

A konyvvizsgald tarsasag neve, cégformaja

BDO Magyarorszag Kénywizsgalo Kft.

korlatolt felel6sségl tarsasag

A kénywvizsgalo tarsasag székhelye:

1103 Budapest, K&ér u. 2/A C. épulet

A konyvvizsgalo tarsasadg kamarai nyilvantartdsi szama

MKVK nyilvantartasi szama: 002387

Természetes személy kénywvizsgald neve

Nem alkalmazando

Természetes személy konyvvizsgdld cime

Nem alkalmazando

Természetes személy kénywvizsgdlé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazando

Olyan tanacsaddkkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkézeibdl torténik

10.1. Atanacsadd neve,
cégformaja

Varga Béla Ugyvédi Iroda,

Ugyvéd iroda

Winkler, Barna és Tarsai

Ugyvédi Iroda, igyvéd iroda

10.2. Atanacsado székhelye:

1052 Budapest, Fehérhajé utca
12-14.11/9

1012 Budapest, Logodi u. 30.

10.3. Atandcsadéd
cégjegyzékszama, a
cégjegyzéket vezet§
birésag, vagy mas
szervezetneve:

Budapesti Ugyvédi Kamara,
nyilvantartasi szama: 16521,
Kamarai  bejegyz6  végzés
szama: U-1727/a/2004,

Lajstromszam: U-16521

Budapesti Ugyvédi Kamara,
nyilvantartasi szama: 1442,
Kamarai  bejegyz6  végzés
szama: 1-6824/2012,

dr. Winkler Gabor

Lajstromszam: 16102

10.4. A befektetési alapkezelGvel
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetdkre nézve

10.5.

kotott szerz8dés lényeges rendelkezései, a tanacsadd dijazasara

Nem kizardlagos Ugyvédi megbizasi szerz6dések az alap jogi Ugyeinek intézésére és az alap jogi
képviseletére az Ugyvédi torvény szerint.

A tanacsadé egyéb Iényeges tevékenységei

Nem értelmezhetd.



11. Aforgalmazdra vonatkozé informaciok (forgalmazdénként)

11.1. A forgalmazé neve, Concorde Ertékpapir | Random Capital | MKB Bank Nyilvanosan
cégformaja Zartkorden M(ikod6 | Zartkorden Mikodé | Mikodé
Részvénytarsasag Részvénytarsasag Részvénytarsasag
. | 1123 Budapest, Alkotas u. | 1053 Budapest, Szep u. | 1056 Budapest, Vaci u.
11.2. A forgalmazé
. 55-61. 2. 38.
székhelye
11.3. Aforgalmazé 01-10-043521 01-10-046204 01-10-040952
cégjegyzékszama
11.4. A forgalmazé | 6612 08 Ertékpapir, | 6612’08 Ertékpapir-, 6419’08 Egyéb
tevékenységi kore arutGzsdei Ggynoki arutGzsdei Ggynoki monetaris kozvetités
tevékenység tevékenység (fétevékenység)
(fétevékenység) (fétevékenység)
6699 '08 M.n.s. egyéb
pénzlgyi kdzvetités
7022’08 Uzletviteli, egyéb
vezetési tanacsadds
11.5. A forgalmazé | Févarosi Torvényszék Févarosi Torvényszék Févarosi Torvényszék
alapitasanak Cégbirdsaga Cég-birdsaga Cégbirdsaga
idépontja 1997. november 23. 2008. szeptember 19. 1950. december 12.
11.6. A forgalmazé | 1 000 000 000 forint 271 500 000 forint 100 000 000 000 forint
jegyzett tékéje
11.7. Aforgalmazd utolsé, | 2018. december 31. napjan | 2018. december 31. | 2018. december 31.
fliggetlen 4.275,161 millié forint napjan 374,373 millio | napjan 159.624 millié
konywvizsgaldi forint forint
jelentéssel ellatott
szamviteli
beszamoldja szerinti
sajat tékéje

11.8.

12.

12.1.

A befektetdkre, illetve képviselGikre vonatkozd, a forgalmazd altal felvett adatoknak a befektetési
alapkezel6 felé torténd tovabbitasanak lehetdsége

A Kbftv 106. § (1) bekezdése értelmében a forgalmazd koteles — a kezelési szabdlyzatban
meghatdrozott hataridg figyelembevételével — tdjékoztatni a befektetési alapkezel&t és a letétkezel6t
a befektetési jegyekre vonatkozd vételi és visszavaltasi megbizasok dsszegérdl vagy darabszamardl,
valamint a befektetési alapkezelSt a befekteték és képvisel8ik forgalmazo altal felvett adatairdl. Az ilyen
adattovabbitdas nem min6sil a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az Uzleti titok megsértésének. A
befektetési alapkezel§ a jelen bekezdés alapjan a részére datadasra kerUl6 adatokat kizardlag az
értékpapirtitokra vonatkozd rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez
szlkséges célra, kildondsen a befektet6k tajékoztatasa, a befektetési alapkezel§ vagy a befektetési
alapok kereskedelmi kommunikacidja céljara hasznalhatja fel.

Az ingatlanértékel6re vonatkozdé informacidk

Az ingatlanértékel6 neve
QUADRIGA Familia Kereskedelmi, Szolgdltatd és Ingatlanforgalmazé Korlatolt Felel8sségl Tarsasag




12.2. Azingatlanértékel6 székhelye
1112 Budapest, Kapolcs u. 16.

12.3. Azingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartdsi szama
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-09-176014
Uzletszerd ingatlanvagyon-értékeld és kozvetitsi nyilvantartds sorszama: C00997
Budapest Févarosi Fépolgarmesteri Hivatal Igazgatdsi és Hatdsagi Féosztaly

12.4. Azingatlanértékel6 tevékenységi kore

6619 '08 Egyéb pénzigyi kiegészits tevékenység
FStevékenység
6202 '08 Informacié-technoldgiai szaktanacsadas
6209 '08 Egyéb informacié-technoldgiai szolgaltatas
6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, Gzemeltetése
6831 '08 Ingatlantgynoki tevékenység
3312'08 Ipari gép, berendezés javitasa
9511'08 Szamitdgép, -periféria javitasa
7021 '08 PR, kommunikacio
7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadds
6612 '08 Ertékpapir-, arutézsdei tgynoki tevékenység
6832 '08 Ingatlankezelés
8110 '08 Epitménylizemeltetés
4511 '08 Személygépjarmu-, konnylgépjarmU-kereskedelem
4519 '08 Egyéb gépjarmU-kereskedelem
6203 '08 Szamitdgép-lzemeltetés
6311 '08 Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgaltatas
7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, mdszaki tevékenység
6399 '08 M.n.s. egyéb informacids szolgaltatas
4665 '08 Irodabutor-nagykereskedelem
4666 '08 Egyéb irodagép, -berendezés nagykereskedelme
4741 '08 Szamitdgép, periféria, szoftver kiskereskedelme
4742 '08 Telekommunikacids termék kiskereskedelme
4759 '08 Butor, vilagitasi eszkdz, egyéb haztartasi cikk kiskereskedelme
582108 Szamitdgépes jaték kiadasa
5829 '08 Egyéb szoftverkiadds
6201 '08 Szamitogépes programozas
7112 '08 Mérnoki tevékenység, mlszaki tandcsadds
7420 '08 Fényképészet
4643 '08 Elektronikus haztartdsi cikk nagykereskedelme
4652 '08 Elektronikus, hiradds-technikai berendezés, és alkatrészei nagykereskedelme
8129 '08 Egyéb takaritas
8122 '08 Egyéb épulet-, ipari takaritas
8121 '08 Altaldnos épiilettakaritas
4651 '08 Szamitdgép, periféria, szoftver nagykereskedelme

12.5. Azingatlanértékel6 alapitasanak idépontja
1997. julius 9.

12.6. Az ingatlanértékelG jegyzett t6kéje
3.000.000,- forint



12.7. Azingatlanértékel6 sajat tékéje
2018. december 31. napjan 36.668 ezer forint

12.8. Azingatlanértékel6 alkalmazottainak szdma
2 (kett8) f6

12.9. Az adott targykérre vonatkozd egyéb informacidk
Nem értelmezheté.



KEZELESI SZABALYZAT

I. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1.

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

A befektetési alap alapadatai

A befektetési alap neve
Duna House Magyar Lakas Ingatlanalap

A befektetési alap rovid neve
Duna House Magyar Lakas Ingatlanalap

A befektetési alap székhelye
1016 Budapest, Gellérthegy u. 17.

A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasiszama
Nyilvantartasba vétel id6pontja: 2016. augusztus 8.
Nyilvantartdsi szdma: 1211-15

A befektetési alapkezel6 neve
Impact Asset Management Alapkezel§ Zartkorlen Mkods Részvénytarsasag

A letétkezel§ neve
ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

A forgalmazo neve

Concorde Ertékpapir Zartkorden M(ikdds Részvénytarsasag
Random Capital Zartkoérlen Mikod6 Részvénytarsasag
MKB Bank Nyilvdnosan Mkddé Részvénytarsasag

A befektetési alap m(ikodési formdaja (nyilvanos), a lehetséges befektet6k kore (szakmai, vagy
lakossagi)

a befektetési alap m(ikddési formaja:

nyilvanos

lehetséges befekteték kore:

lakossagi és szakmai (Kbftv. 4. § (1) bekezdés 89. pont szerinti szakmai befektetd)

Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfeleléen amerikai személyek szamara és/vagy
javara nem lehet vételre felajanlani, értékesiteni, illetve dtadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt
Allamok teriiletén a befektetési jegyet senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A befektetési alap fajtaja (nyiltvégd, vagy zartvég)
nyiltvégd

A befektetési alap futamideje (hatdrozatlan, vagy hatarozott), hatdrozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése

hatarozatlan



1.11

1.12

1.13

1.14

Annak feltiintetése, hogy a befektetési alap az AEKBV-iranyelv vagy az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt
alap

Az alap az ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt.

A befektetési alap &ltal kibocsatott sorozatok szdma, jelolése, annak feltintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastdl

Az alap altal kibocsatott sorozatok szama: 2 db, jelolése: ,,A” sorozat és “B” sorozat
Az egyes sorozatok az alabbi jellemz&kben térnek el egymastdl:

“A” sorozat “B” sorozat

A visszavaltasi megbizdsokra
vonatkozo forgalmazas- T+56 munkanap T+180 naptari nap*
elszamolasi nap

A visszavaltdsi megbizdsokra

vonatkozo forgalmazas- T+57 munkanap T+181 naptari nap*
teljesitési nap
Forgalmazasi maximum A Kezelési szabalyzat 43.1 és
43.2.  pontjaiban  foglaltak Nincs
szerint

* amennyiben a 180. naptdri nap nem forgalmazdsi nap, ugy a forgalmazds-elszamoldsi nap az ezen napot kéveté
forgalmazdsi nap, a forgalmazas-teljesitési nap pedig a forgalmazds-elszamoldsi napot kéveté elsé munkanap

A befektetési alap els6dleges eszkdzkategéria tipusa (értékpapir-, vagy ingatlanalap)
ingatlanalap

Annak feltlintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéretet
hitelintézet altal véllalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt
a befektetési alap részletes befektetési politikdja tdmasztja ald (t8ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelolése

Nem értelmezheté.

A befektetési alapra vonatkozd egyéb alapinformaciok
Az Alap korabbi elnevezése (2017. december 31-ig): Impact Lakdingatlan Befektetési Alap

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és forgalmazasara
vonatkozd, valamint az alap és a befektetd kdzotti jogviszonyt szabdlyozd jogszabalyok felsorolasa

e 2014. évi XVI. toérvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel8ikrél, valamint egyes
pénzlgyi targyu torvények maédositasardl (Kbftv.),

e 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.),

e 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrdl (Tpt.)

e 1995, évi CXVII. térvény a személyi jovedelemaddérdl (Szja tv.),

e 1998. évi LXVI. torvény az egészségligyi hozzajarulasrol (Eho. tv.)

e 1996. évi LXXXI. torvény a tarsasagi adordl és az osztalékadordl (Tao. tv.)

e 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrél (Ptk.),

e 2008. évi XLVII. torvény a fogyasztdkkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmardl (Fttv.),

e 1991. évi XLIX. torvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasroél (Cstv.)



e az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv,
tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasardl (ABAKiranyelv),

e A Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/65/EU eurdpai parlamenti és tandacsi irdnyelvnek
a mentességek, az dltalanos mulkodési feltételek, a letétkezel6k, a tékeattétel, az
atlathatdésadg és a fellgyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szélé 231/2013/EU
felhatalmazason alapulé rendelete (ABAK-rendelet),

e A Bizottsdg 583/2010/EU rendelete a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek
a kiemelt befektetSi informdcidk tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartéds
adathordozon vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetéi informacidk vagy
tdjékoztatd esetében teljesitend§  kllonleges feltételek  tekintetében  torténd
végrehajtasaral,

e 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl

e 284/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir elGallitdsdnak és
tovabbitasanak mddjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapir-szamla, kdzponti
értékpapir-szamla és az Ggyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl,

e 197/2007. (VII. 30.) Korm. rendelet az ingatlanértékelést végz§ természetes személy és
szervezet felel@sségbiztositasi szerz6désének minimalis tartalmi kdvetelményeire vonatkozd
részletes szabalyokrél

A fent meghatdrozott jogszabalyokon tulmenden az azokban foglalt utaldszabalyok és felhatalmazdé
rendelkezések miatt alkalmazandé tovabbi jogszabalyok is alkalmazandok.

A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatdsagra, az alkalmazandd
jogra és barmilyen jogi eszkdz meglétére vagy hidnyara vonatkozé informacidkat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasardl rendelkezik

A befektet8k jogait részletesen a jelen Kezelési szabalyzat 10. pontja tartalmazza.
Az alap mkodésére irdnyadd jog a magyar jog.

A befektetési jegyek megszerzésével a befektet6 elfogadja, hogy az alap és a befektetd kozott létrejové
jogviszonyra a magyar jog szabdlyai — és azon keresztil az ‘acquis communautaire’-nek a
Magyarorszagon kozvetlenll alkalmazandd eurdpai unids rendelkezései —az iranyaddk (ide nem értve
a magyar jog nemzetkozi kolliziés magénjogi normainak alkalmazasat).

Az alap és a befektet§ kozott létrejové jogviszonyra, vagy az azokbdl fakaddan felmerild barmely vita,
jogvita, értelmezési kérdés esetére a felek aldvetik magukat a magyar jog mindenkor hatdlyos
hataskori- és illetékességi szabdlyai szerinti magyarorszagi székhely(i rendes birdsag illetékességének.

Az értékpapirszamla megnyitdsara és vezetésére, valamint a vételi és a visszavasarlasi megbizasok
teljesitésére a Forgalmazd(k) Uzletszabdlyzata(i)nak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott
orszag jogszabalyai az irdnyadok.

Jelen Kezelési szabdlyzat kiaddsakor a Forgalmazd(k) Uzletszabdlyzata alapjan ezen ligyletekre a
magyar jog az irdnyadod.

A magyar birdsag altal hozott itéletek kulfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatdlyos magyar
jogszabalyok és vonatkozé eurdpai unids jogi aktusok — igy kilondsen a polgari és kereskedelmi
Ugyekben a joghatdsagroél, valamint a hatarozatok elismerésérél és végrehajtasardl szolé, 2000.
december 22-i 44/2001/EK tanacsi rendelet — szabdlyai az irdnyaddk.



Il. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (sorozatonként)

5.

9.

A befektetési jegy ISINazonositdja
“A” sorozat: HU0000718788
“B” sorozat: HU0O000722558

A befektetési jegy névértéke
“A” sorozat: 10.000,- Ft, azaz tizezer forint

“B” sorozat: 10.000,- Ft, azaz tizezer forint

A befektetési jegy devizaneme
“A” sorozat: HUF (magyar forint)

“B” sorozat: HUF (magyar forint)

A befektetési jegy el6allitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo infomracidk

A befektetési jegyek elBallitasanak modja: névre sz6lé dematerializalt értékpapir, igy fizikai kikérésikre
nincs lehetdség.

(A dematerializalt értékpapir fogalmat a Ptk. 6:565. § (1) bekezdése hatarozza meg, el6allitasara a Tpt.
7.8-9.§-a és a 284/2001 (XII.26.) Korm. rendelet szabalyai vonatkoznak.)

Az alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba a befektetési jegyeket.

A befektetési jegy forgalomba hozatala jegyzési eljaras lebonyolitdsaval torténik.
A befektetési jegyek nyiltvégl alap altal kibocsadtott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetdk a
folyamatos forgalmazas sordn az alap futamideje alatt megvasarolhatjak.

A forgalmazdssal az alapkezel§ erre jogosult forgalmazdé(ka)t biz meg.

A befektetési jegyek megszerzésére vonatkozd vételi megbizdsok kezelésének részletes szabalyait a
jelen Kezelési szabdlyzat 41. pontja tartalmazza.

A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak maddja

A befektetési jegyek tulajdonjogdnak igazoldsara és nyilvantartasanak madjat a Tpt. 138-146. §
szabdlyozzak.

A befektetési jegyek a forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva. A
dematerializalt értékpapir dtruhdzasara kizardlag értékpapir-szamlan torténd terhelés, illetve jovairas
utjan kerdlhet sor.

A Ptk. 6:578. § és a Tpt. 138. § (2) bek. rendelkezése szerint a dematerializalt értékpapir
jogosultjanak annak az értékpapirszamlanak a jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a dematerializalt
értékpapirt nyilvantartjak.

A dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsagat az értékpapirszamla vezetje altal kidllitott
szamlakivonattal, vagy jogosultsag igazoldssal igazolhatja a szamlakivonat, vagy a jogosulti igazolds
kidllitasanakid6pontjaban.

Ha a dematerializdlt értékpapir jogosultjdnak személye nem &atruhdzas atjan valtozik meg (pl.
ajandékozas, 6roklés), az Uj jogosult a jogszerzés igazoldsa mellett kérheti, hogy a dematerializalt



10.

értékpapirt értékpapir- szamldjan irjdk jova. A korabbi jogosult szadmlajanak megterhelését és
dematerializalt értékpapirnak az Uj jogosult szamlajan vald jovairasat a dematerializalt értékpapirok
atruhdzasara vonatkozo szabalyok megfelel§ alkalmazasaval kell végrehajtani.
Ertékpapirszamla-vezetésre vonatkozd szerz8dést a befektetd a forgalmazdval kéti.

A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a
befektetfkkel vald tisztességes bdnasmddot, és amennyiben valamely befekteté kivételezett
banasmédban részesll, vagy erre jogot szerez, a kivételezett bandsmdd leirdsa, a kivételezett
banasmaddban részesiilé befektetStipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy

az ABAK-hoz fliz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirdsa, az adott targykorre vonatkozd egyéb
informacidk

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosai jogosultak:

- atulajdonukban lévs befektetési jegyek, vagy azok egy részének egy befektetési jegyre jutd
akutalis nettd eszkdzértéken torténd visszavaltdsara a Kezelési  szabdlyzatban
meghatdrozottak szerint

- pozitiv sajat t6kével rendelkez§ alap esetleges végelszamoldsa, vagy felszamoldsa esetén a
tulajdonukban lévé befektetési jegyek aranyaban torténd részesedésre az alap eszkdzeinek
értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
kovetéen rendelkezésre allo (pozitiv 6sszegi) t6kéjébdl;

- Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap, illetve a forgalmazas-teljesitési nap az eladas,
illetve a visszavaltds felfliggesztésének, vagy szlinetelésének napjara esik, a hatarid6 az azt
kdvets elsé olyan forgalmazas-elszamolasi, illetve forgalmazas-teljesitési nap, amikor a
megbizas irdnyanak megfelel6 forgalmazas felfiggesztése megszlinik. Amennyiben a
befektetének a befektetési jegyek vételére, illetve visszavaltdsara vonatkozd megbizdsa az
el6bbiek alapjan figgdben van, Ugy a befektetd jogosult a megbizdsat irdsban visszavonni. A
megbizas visszavondsa esetén a befektetd terhére dij vagy koltség nem szamithaté fel.

- a befektetési jegynek az adott befektet szdmara elsd alkalommal torténd értékesitésekor
az alap jelen Téjékoztato- és Kezelési Szabalyzatanak, a kiemelt befektetéi informacionak, és
(amennyiben rendelkezésre all) alegutdbbi éves, féléves és havi portfélid jelentésének
dijmentes nyomtatott példanydra, amennyiben a befektetd ezt kifejezetten kéri;

- a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a kiemelt befektetdi informacio, a
Tajékoztatd- és Kezelési Szabalyzat, a féléves, vagy az éves jelentés, valamint a legfrissebb
havi portfolidjelentés téritésmentes rendelkezésre bocsatdsara, amennyiben a befekteté
ezt kéri, illetve szdbeli és elektronikus értékesités soran tajékoztatdsra, hogy hol érheti el
a felsorolt dokumentumokat;

- a Kbftv-ben valamint az ABAK-rendeletben meghatdrozott rendszeres és rendkivili
tdjékoztatasi kotelezettségek teljesitéseként kozzétett, az alapra vonatkozo informacidkhoz
valo hozzaférésre;

- a befektet6 jogosult az 6t évnél nem régebben mikddd nyilvanos alap multbeli, egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték adataihoz vald hozzaférésre,

- abefektetd jogosult az 6t évnél régebben m(ikods nyilvanos alap multbeli, legutobbi 6t éves
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték adataihoz vald hozzaférésre,

- az alap megszlinése esetén a megsziinési jelentés forgalmazasi helyeken torténd
megtekintésére;

- aforgalmazod Uzletszabalyzatanak megtekintésére;

- aKbftv-ben, az ABAK-rendeletben és a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyokban
meghatarozott egyéb, a befektetdtkdzvetlendl illetd jogok gyakorldsara.

Az alap egyetlen befektet8je sem részesll kivételezett banasmaodban a tobbi befektetével szemben.
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Az alapkezel6 a hatdlyos jogszabalyi el8irdsok alkalmazasaval biztositja a befektet6kkel vald
tisztességes banasmaodot.

A befektetési alap befektetési politikdja és céljai, azon eljarasok leirdsa, amelyekkel a befektetési politika
és stratégia mddosithatd, ezen belll kilondsen:

A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirdsa, feltlintetve a pénziigyi célokat is
(pl. t6kenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az alap célja olyan, jorészt lakdingatlanokat tartalmazd ingatlan portfélio |étrehozdsa, amellyel a
befektet6knek lehet&séglik van a hazai lakdingatlan piac hozamaibdl vald részesedésre.

Az alapkezel6 az alapba kerll6 ingatlanok kivalasztdsanal a hozamtermel§ és értéknoveld potenciallal
rendelkezd, elssorban lakdingatlanokat részesiti el6nyben.

Az Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten, madsodsorban hazai nagyvarosokban,
telepiléseken kivanja megvaldsitani.

Az Alap ingatlan eszkozeit t6kenovekedés és/vagy jovedelemszerzés (bérbeadds) céljabdl vasarolja
meg.

Az Alap ingatlantarsasagi befektetéseket is megvaldsithat.

Foldrajzi specializacid: hazai, nagyvarosok
Iparagi specializacid: ingatlan, elsé sorban lakdingatlan

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap els6sorban lakdingatlan-portfolié kialakitasdval és annak kezelésével a lehet8 legmagasabb
megtérilést kivanja biztositani Befektet8inek.

Az Alapkezel6, a hatékonysag javitasa érdekében az alap tulajdondban lévé ingatlanok adminisztrativ
és mUszaki Gzemeltetését részben, vagy teljes mértékben megbizhatd partner(ekk)el, piaci feltételek
mellett végeztetheti.

Az Alap ingatlanbefektetések kapcsan elsésorban arra térekszik, hogy az ingatlanok hasznositdsa soran
a lehet6 legnagyobb haszonra tegyen szert, figyelembe véve, hogy a hasznositds (bérbeadds) stabil,
megbizhato és folyamatos pénzaramokat biztositson az Alap szamara.

Emellett az Alap masodlagos célja kdzott szerepel, hogy addicionalis értékndvekedést érjen el vasarolt
lakdingatlanok raciondlis mérték feldjitasaval.

Az el6relathatdan devizdban felmerild bevételek esetében az Alapkezel6 deviza alapu fedezeti
Ugyletet kothet a kockazat csdkkentésére.

Az Alapba kerll6 ingatlanok kivalasztasanal az Alapkezeld a stratégiai gondolkodast helyezi el6térbe.
Befektetéseinél figyelembe veszi Magyarorszag terlleti-, népességi-, kozlekedési-, gazdasagi- és egyéb
ingatlan-értéket befolydsold sajatossagait, ezek kdzép- és hosszutavu varhatd valtozasait.

Az Alapkezel6 dontéseinél a fluggetlenségre és az objektivitdsra torekszik. Az Alap t6kéjét nagyobb
részben hozamtermel§ képességgel rendelkezd (bérleti dijbevételt biztositd) tdlnyomd részt, de nem
kizardlagosan lakdingatlanok vételére kivanja forditani.



Az Alapkezel6 a bérbeaddsnadl lgyel arra, hogy amennyire az aktualis ingatlanpiaci viszonyok kozott
lehetséges, a bérl6 lehet6leg hosszu tdvra, megfelel§ garancidk biztositasa mellett vegye bérbe az
ingatlant.

Az Alapkezel§ az ingatlan piaci viszonyok altal lehetévé tett mértékben az egyedi lakdingatlanok
kivalasztasanal els6sorban a hozamot, a likviditast, az értékndvekedést és az értékalldsdgot vizsgalja a
befektetési dontések meghozatalakor, az alap portfolidjanak kezelése soran.

Az Alap foldrajzi elhelyezkedés szempontjabdl kizarélag magyarorszagi ingatlanokba, elsésorban
bérleti hasznositasi fokusszal lakéingatlanokba fektet.

Az Alapkezel6 —amennyiben a jelen Kezelési szabdlyzat elfogadasakor fennallé gazdasagi viszonyokban
valtozds nem all be — a folyd bérleti bevétellel rendelkezé (bérbe adott illetve varhatéan bérbe
adhatd), kozép- illetve hosszu tdvu lzemeltetésre alkalmas ingatlanok vételét kivanja elényben
részesiteni. A folyd jovedelmet termeld ingatlanok jelentik befektetési szempontbdl a kisebb
kockazatot. Kisebb részben azonban kifejezett tSkendvekedési, tovabbértékesitési illetve fejlesztési
céllal olyan ingatlanokat is vasarolna az alap, amelyek nagyobb hozam reményében nagyobb
kockazatvallalast jelenthetnek.

Az Alapkezel6 mindenkor megfelel annak a jogszabalyi rendelkezésnek, hogy az egyedi ingatlanok
értéke — 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet 41. § (1) bekezdésében foglalt el6irds szerint — annak
megszerzéskor ne haladja megaz alap eszkdzeinek 20%-at (husz szazalékat).

A gazdasagi kockdzatok mérséklését tdmogatja, hogy az alap portfolidja szdmos kisebb értékkel birg,
hasznositasul szolgdld lakdingtalanbdl all. Ezek hasznositdsdbol fakadd kockazatok szamottevd
mértékben eloszlanak az ingatlan-portfélién, illetve kdnnyebb értékesithet6ségik miatt a likviditasi
kockazatot is csdkkentik

Az Alapkezel§ a befektetési célok megvaldsitdsa érdekében egészben, vagy részben harmadik fele(ke)t
bizhat meg a megvasarolt ingatlanok kezelésével.

Az Alap a befektetési politikaban feltlintetett, ingatlanba torténé befektetésre még fel nem hasznalt
pénzeszkozeit alacsony kockazatu, likvid pénzigyi instrumentumokba fekteti, amelyek elsésorban, de
nem kizdrélagosan az atruhazhatdsagdban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkez§
allampapir, a felmondhatdsagaban nem korldtozott betét, az atruhazhatdsagaban nem korlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvdnosan forgalomba
hozott hitelviszonyt megtestesit értékpapir, feltétel nélkil és azonnal lehivhatd, legaldbb 30 napos
pénzkoleson (likviditasi kolcson), tovabba az azonnal visszavélthatd, befektetési politikdja szerint
kizardlag likvid eszkdzokbe fektetd kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirja, a
vonatkozé kormanyrendeletben meghatarozott befektetési korldtok megtartdsa mellett.

Az Alapkezel6 nem hatdroz meg minimumot a portfoliéban tartandé ingatlanok aranyat illetéen.

A likviditas mértékébdl fakadd kockazatok csokkentésére az alapkezelé a 78/2014. (Ill. 14.) Korm.
rendelet 41. § (6) bekezdésben meghatdrozott mértékd, mindenkor tartandd minimalis likvid eszkoz
hanyad tartasara koteles, valamint szlkség esetén likviditast biztositd hitelkeretet vesz igénybe.

Az Alapkezel6 alap portfoliéjaban 1évé ingatlanok hasznositasat, kezelését, Uzemeltetését az aldbbi

. s

a. fébérleti szerz6déssel (szerz6désekkel), amelyben a felek szigortian szabalyozzak — egyebek
mellett — az ingatlanok tovdbbhasznositdsdnak (albérletbe adas) feltétel- és

biztositékrendszerét, az alap Uzleti érdekeinek és biztonsaganak maximalis figyelembe vétele
mellett.
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b. az ingatlanok kezelésével, Uzemeltetésével, tovabbhasznositasaval - piaci feltételek mellett -
erre szakosodott véllalkozds(oka)t biz meg.

Mindkét fenti modozat esetén az alapkezel§ nem zarja ki annak a lehetdségét, hogy a szerz6d6
partnere(i) a tulajdonos cégcsoportba tartozo, erre szakosodott vallalkozas(ok) legyen(ek).

.....

rendelkezéseinek megfelel§) eszkdzok lehetnek a 13. és 14. pontban feltlintetett ardanyokban, illetve
mértékig.

Azon eszkOzkategoéridk megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilén utaldssal arra
vonatkozdan, hogy a befektetési alap szdmara engedélyezett-e a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa

Az ingatlanalap eszkozeit az aldbbi eszkdzokbe fektetheti:

a) belfoldi ingatlan, ideértve az ingatlanhoz kapcsolédé alkotdrészeket is;

b) ingatlantdrsasag részesedése;

c) ingatlanhoz kapcsolédd azon vagyoni érték( jogok, amelyek az ingatlanalap tulajdonaban lévé
ingatlanok rendeltetésszerd haszndlatdhoz, hasznositasahoz sziikségesek.

d) azon ingdsagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszer(i hasznalatdhoz, a megfeleld
jovedelmez@ség biztositdsahoz, Uzemeltetéséhez vagy épségben tartdsdhoz sziikségesek vagy azt
el6segitik.

e) azonnal visszavalthatd és befektetési politikajuk szerint kizardlag likvid eszkdzokbe fektetd kollektiv
befekt etési forma kollektiv befektetési értékpapirja:

f) szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok,

g) EGT-allam egyéb rendszeresen m(ikodd, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacan forgalmazott
atruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok,

h) valamely harmadik orszag t6zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mas, rendszeresen mikoda,
elismert, nyilvdnos és szabdlyozott piacan forgalmazott atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci
eszkdzok, amennyiben az adott t6zsde vagy kereskedési platform, mint lehetséges befektetési
helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabalyzataban,

i) egy éven belil forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok, feltéve, hogy
ia) a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvallaldst tartalmaznak arra, hogy a kibocsatd

kezdeményezi az értékpapirok valamely, a 78/2014. (Ill.14.) Korm. rendelet 2. §. (1)
bekezdésnek a), b) vagy c) pontjaiban meghatarozott szabdlyozott piacra illetve kereskedési
platformra torténd bevezetését, és

ib) a bevezetés a forgalomba hozataltdl szamitott egy éven belll megtorténik,

j) a fenti torvényhely f), g) h) és i) pontja szerinti feltételeknek nem megfelels egyéb allampapirok,

k) likvid eszkéznek minésils, AEKBV &ltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok vagy az aldbbi
kovetelményeknek megfeleld likvid eszkdznek mindsild kollektiv befektetési értékpapirok,

) AEKBV altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy egyéb kollektiv befektetési formak
altal nyilvanosan forgalomba hozott nyilt végl értékpapirok, feltéve, hogy:
la) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis felligyelet hatdlya alatt all,

és ez a pénzigyi kozvetitérendszer feligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaré Magyar
Nemzeti Bank (a tovabbiakban: Fellgyelet) megitélése szerint egyenérték(i a kozosségi
jogszabalyokban megallapitott feligyelettel, és a hatdsagok kozotti megfeleld egylttmikodés
biztositott,

Ib) az egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsadtott értékpapirok tulajdonosainak védelme
egyenérték( az AEKBV befektetési jegyei tulajdonosai szdmdra biztositott védelemmel,
beleértve az eszkdzok elkilonitett modon vald kezelésére, a hitelfelvételre, a kdlcsénnyujtasra,
valamint az atruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok fedezetlen vasarlasaira vonatkozd
szabdlyokat,



Ic) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések
készllnek, amelyek lehet6vé teszik az eszkdzdk és forrasok, a bevételek és a raforditasok,
valamint az elszamolasi id6szakban végzett tevékenységek felmérését) alpontjaban felsorolt
feltételeknek megfelel§ kollektiv befektetési értékpapirok,

m) betét,
n) deviza,
o) fedezeti célbdl kotott szarmaztatott lgyletek.

Az alap nem fektethet ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni érték(i jogokba, kivéve azon vagyoni érték(
jogokat, amelyek gazdasagilag indokoltan, vagy az ingatlanalap tulajdondban Iév6 ingatlanok
rendeltetésszer(i hasznalatahoz, hasznositdsahoz szikségesek.

Az alap szarmaztatott Ugyletet kizardlag fedezeti (kockazatcsokkentési) célbdl kéthet.

Az alap jogosult arra, hogy eszkozeinek 20 szazaléka erejéig olyan kollektiv befektetési formaba

fektessen, amely

a) befektetési politikajat tekintve kozvetlen vagy kozvetett mddon valdsit meg ingatlanpiaci
befektetéseket, vagy

b) befektetési politikdja szerint kizarélag likvid eszkozokbe fektet.

Az alap eszkodzeinek legaldbb 15 szazalékat koteles likvid eszkdzokben tartani.

Likvid eszkdz: a pénz, az atruhdzhatdsagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé
allampapir, a felmondhatdésdgaban nem korlatozott betét, az adtruhdzhatdsagdban nem korlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvdnosan forgalomba
hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, feltétel nélkul és azonnal lehivhatd, legalabb 30 napos
pénzkoleson (likviditasi kolcson), tovabba az azonnal visszavélthatd, befektetési politikdja szerint
kizardlag likvid eszkdzokbe fektetd kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirja,

A likvid eszkdzokhoz kapesolddo - kamat és/vagy deviza - kockdzatok kezelése céljabdl (is) kothetdk
szarmaztatott Ggyletek.

Az ingatlanalap ingatlant, illetve ingatlanhoz kapcsolddd vagyoni érték(i jogot a tulajdonszerzési médok
barmelyikével, igy kiil6nosen adasvételi és csereszerzédéssel, ideértve a Polgari Torvénykonyvrdl szold
2013. évi V. torvényben (a tovabbiakban: Ptk.) az addsvétel kilonds nemeiként nevesitett
szerz6déseket, illetve id6pont vagy feltétel bekdvetkezésétdl fligg6 hatadlyu szerz8déseket is, tovabba
apportalds eredményeképpen szerezhet.

Az alapkezel6 nem zarja ki annak a lehet&ségét, hogy (megfeleld jogi biztositékok alkalmazasaval, akar
feltétel bekovetkezésétdl fliggs hatdlyu ingatlan adasvételi szerz6désekkel) a beruhdzoktol kdzvetlendl
vasaroljon Uj épitésd lakdingatlanokat.

Az alapkezel6 nem zdarja ki annak a lehet8ségét, hogy sajat beruhdzds keretében Ujépités
ingatlanfejlesztést hajtson végre.

Az ingatlanalap ingatlant, illetve ingatlanhoz kapcsolddd vagyoni érték(i jogot a tulajdon-atruhazasi
modok barmelyikével atruhazhat. Az alapkezel§ az alapkezelési tevékenysége részeként az alap
nevében ezen tulmenden minden olyan joglgyletet megkdthet, ami az ingatlanalap befektetési céljai
elérése, tovabba a kockdzatok kezelése érdekében szikséges, beleértve az ingatlanok
Uzemeltetésével, fenntartdsdval, hasznositasaval, fejlesztésével kapcsolatos feladatok ellatasat.

Az ingatlanok ingatlanalap altali megszerzésére, elidegenitésére, valamint az ingatlanalap tulajdonat
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képez6 ingatlanok megterhelésére vonatkozd szerz6dések hatalyossagahoz a letétkezeld Ptk. 6:118. §
(1) bekezdése szerinti beleegyezése szikséges. A letétkezel§ az adott Ugyletet csak a befektetési
alapokra vonatkozd jogszabdlyok szerint mindsiti, beleegyezése soran a befektetési alapkezel8
dontését Uzleti megfontoldsok szempontjabol nem értékeli.

A fenti rendelkezés ingatlanalap, vagy ingatlantarsasdg tulajdonaban all6 ingatlanra vonatkozo
rendelkezései nem érintik az egyéb jogszabdlyok alapjan arra jogosultak altal az ingatlan tulajdoni
lapjara torténd jogok és tények bejegyzését, illetve feljegyzését.

Amennyiben a befektetd ingatlanok apportéldsaval kivan befektetési jegyet jegyezni/vasarolni, az
apportdlandd ingatlanok értékét az ingatlanalap kdnyvvizsgaldja és ingatlanértékel6je egylittesen
allapitja meg.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya
Az Alap ingatlan célu befektetéseinek tervezett megoszlasa az aldbbi (az alap Osszes eszkozére
vetitetten):

Min. Max. Megjegyzés
1 |Lakdingatlan (bérhaz, laképark, egyedi
lakdingatlan stb.) 0%-— 85%
2 Telek 0%— 15% (Lakascélu fejlesztés vagy

hasznositési céllal ideértve olyan
kivitelezést, amely kisebb
kereskedelmi és egyéb (pl.
parkold, raktar stb.) egységek
|étrehozasara iranyul)

3 | Nem lakdingatlanok 0% — 25%

3.a|Iroda (A-, B-, C- kategorias)

3.c | Telek

3.d | Kereskedelmi ingatlan

3.e | Vegyes hasznositasu ingatlan

3.f |Ipari (raktarbazis, ipari park, logisztikai
centrum, stb.)

3.g | Egyéb ingatlan

4. |lIngatlantarsasagi részesedés 0% — 85 %

5. |Ingatlanhoz kapcsolddd vagyoni értékld | 0 % — 15%
jogok

6. |Azon ingdsagok, amelyek az adott| 0% — 15%
ingatlan rendeltetésszer(i

hasznalatdhoz, Gzemeltetéséhez vagy
épségben tartasahoz szikségesek vagy
azt elGsegitik

Az alap kozvetlen ingatlanbefektetéseinek terllete kizdrdlag Magyarorszag.

Az alap ingatlan-allomanyabdl a legjelentésebb részt a lakdingatlanok képvisel(het)ik.

Az alap lakodingatlan befektetéseinek tilnyomo tobbsége nagyvarosokban, és azon belil is a megfelel§
ingatlanforgalommal, j6 infrastrukturalis ellatottsaggal bird terileteken valésul meg.



Az Alapkezel6 az ingatlanalap eszkozeit az ingatlan befektetések mellett az aldbbi eszkozokbe
fektetheti:

Minimalis Maximalis
Likvid eszkdzok 15 % 100 %
Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt  megtestesité 0% 100 %
értékpapirok, nemzetkozi pénzigyi
intézmény 3altal kibocsatott hitelviszonyt
megtesitesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd 0% 100 %
értékpapirok
Jelzaloglevelek 0% 25%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 20%
Szarmazékos lUgyletek 0% 20%
Deviza 0% 20%

Az alap portfolidjaban megszerzéskor egyetlen ingatlan, illetve az ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni
értékd jog értéke sem haladhatja meg az alap eszkozeinek 20 szazalékat.

A befektetési szabdlyok vonatkozasaban egy ingatlannak minésil az ingatlan-nyilvantartasban egy
helyrajzi szamon (alszamon) nyilvantartott, 6nalléan forgalomképes ingatlan.

Az olyan egybefliggd (telek) ingatlan, amelynek 6nallé ingatlanokra torténé megosztasat az illetékes
szabalyok szempontjabdl annyi ingatlannak mindsil, ahany ingatlanra az megosztdsra kerdl.

Az olyan felépitmény, amelyre a tdrsashaz |étrehozdsdra vonatkozd tarsashazi alapitd okiratot az
ingatlanlgyi hatésaghoz — a tulajdoni lapon széljegyzéssel, illetve érkeztetett foldhivatali példdnnyal
igazoltan — benyujtottak, a befektetési szabalyok szempontjabdl annyi ingatlannak minésil, ahany
tarsashazi tulajdoni kilénlappal 6nallé ingatlan kialakitasra kerdl.

Az alapban épitési tevékenység alatt allo ingatlanok Osszértéke nem haladhatja meg az alap
eszkozeinek 35 %-at.

(Epitési tevékenység alatt allénak mindsil az a telekingatlan vagy felépitmény, amelyen az alap
kizardlag sajat kockdzatara, sajat nevére szolé épitési vagy létesitési engedély alapjan épit8ipari
kivitelezési munkat folytat, illetve végeztet, azaz amelyre az épitési naplét megnyitottdk, és amelyre
hasznalatbavételi engedélyt még nem adtak ki, vagy a hasznalatbavétel tudomasul vétele még nem
tortént meg.

Epileten (lakdsban és csak épitési engedély koteles beruhdzasra vonatkozik) végzett beruhazas

(3talakitasa, felljitds) esetében az épitési tevékenység alatt 4all6 ingatlanokra vonatkozd limit

kiszamitdsa céljara

a) a beruhdzds koltségvetésbdl pénzigyileg mar teljesitett Osszeget kell figyelembe venni,
amennyiben a beruhazas koltségvetése nem haladja meg az ingatlan értékének 50 szazalékat, vagy

b) a teljes ingatlan értékét kell figyelembe venni, amennyiben a beruhdzas koltségvetése meghaladja
az ingatlan értékének 50 szazalékat.)

Az Alap olyan ingatlanon folytathat, illetve végeztethet épitSipari kivitelezési tevékenységet, amely
a) azingatlanalap tulajdondaban all,
b) a hasznalatbavételt kbvetden az ingatlanalap tulajdondba kertil,



¢) az ingatlanalap tulajdonat képez§ ingatlanhoz funkcionalisan kapcsolodik, vagy azzal hataros, ha
erre vonatkozdan a tulajdonaban allé ingatlanra kiadott épitési, l|étesitési, fennmaradasi, vagy
haszndlatbavételi engedély, a hasznalatbavétel tudomasul vételéhez kapcsolddd kotelezés, vagy
telepllésrendezési szerz8dés rendelkezést tartalmaz, ha ezen munkak elvégzése az alap
tulajdonaban allé ingatlan rendeltetésszer( hasznalata feltételeinek biztositdsahoz sziikséges.

Az alap ingatlanhoz kapcsolodd vagyoni értékd jogokba akkor fektethet, ha azok gazdasagilag
indokoltan az alap tulajdonaban [év8 ingatlanok rendeltetésszer(i haszndlatdhoz, hasznositasahoz
szUkségesek.

Az alap ingatlantdrsasdgban részesedést szerezhet, t6két emelhet és részesedést tarthat fonn. Az
ingatlantdrsasdgi részesedés megszerzésének hatdlyossagdhoz a letétkezel6 Ptk. 6:118. § (1)
bekezdése szerinti beleegyezése szilkséges. Az alap ingatlantdrsasagban jegyzett t6kéjében meglévé
részesedésének és az alapot az ingatlantarsasag legf6bb szervének Glésén megillet§ szavazati jogok
mértéke (utébbi javara) eltérhet egymastol.

Az alap eszkozeinek legaldbb 15%-at (tizenot szazalékat) koteles a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69. pontja
tovabbd a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 41. § (6) bekezdésében meghatédrozott likvid
eszkozokben tartani. (A Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69. pontja szerint likvid eszkéz a pénz, az
atruhazhatdésagaban nem korlatozott, nyilvdnos arjegyzéssel rendelkezé allampapir, a
felmondhatdsagaban nem korlatozott betét, tovabbd az atruhazhatdsagaban nem korlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6, legfeljebb egyéves hatralévs futamidejl, nyilvanosan forgalomba
hozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, valamint az alap esetében a 78/2014. (lil. 14.) Korm.
rendelet 41. § (6) bekezdése alapjan a feltétel nélkil és azonnal lehivhatd, legaldbb 30 napos
pénzkdlcson (likviditasi kdlcson).

Az alap portfolidjdban megszerzéskor egyetlen ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni
érték(i jog értéke sem haladhatja meg az alap eszkozeinek 20 szazalékat, maximum. 3 millidrd Ft-ot.
Az alap befektetéseinek terilete kizardlag Magyarorszag.

Az Alap ingatlanbefektetéseit els6sorban Budapesten, mdsodsorban hazai nagyvarosokban,
telepuléseken kivanja megvaldsitani.

Az alapkezel§ az alapba kerll6 ingatlanok kivalasztdsanal egyarant torekszik a hozam
termelésére és az értékndvekedés elérésére.

Az alap ingatlan eszkdzei értéknovekedés és jovedelemszerzés (bérbeadds) céljabdl kerllnek

megvasarlasra.

Foldrajzi specializacio: Févaros, hazai megyeszékhelyek, és/vagy azok agglomerécioja
Iparagi specializacio: ingatlan, els6sorban lakdingatlan

Az alap a befektetési startégia szerint kialakitott ingatlanportolié kezelésével a lehetd legmagasabb
megtérilést kivanja elérni a befekteték szamdara. Az alapkezel§ dontéseinél elsédleges prioritasként
kezeli az adott ingatlanok hozam és kockazati jellemzéit és a portfolié egészére gyakorolt hatasukat.

Az alapkezel§ torekszik arra, hogy a hatékonysag novelése érdekében a tulajdondban Iévé ingatlanok
teljes egészének, vagy meghatarozott részének adminisztrativ kezelését és mUszaki Gzemeltetését az
alapkezel6 altal megbizhaténak itélt és megfeleld szakmai kompetencidkkal rendelkezd partnerekkel
végeztesse. Az alap ingatlanbefektetések kapcsan arra torekszik, hogy az ingatlanok hasznositdsa soran
a lehetd legnagyobb, hasznositdssal elért haszonra tegyen szert, illetve értékndvekedést érjen el az
alap szamara.



15.

Az el6relathatéan devizdban felmeril§ bevételek esetében is az alapkezel§ deviza alapu fedezeti
Ugyletet kothet, a deviza kockazat, illetve -kitettség csokkentésére.

Az alapba kertl6 ingatlanok kivalasztasanal az alapkezel8 a stratégiai gondolkodast helyezi el6térbe.
Befektetéseinél figyelembe veszi Magyarorszag terileti-, népességi-, kozlekedési-, gazdasagi- és egyéb,
az ingatlan-értéket befolyasold sajatossagait, ezek kdzép- és hosszu tavu varhatd valtozasait.

Az alapkezel6 dontéseinél a fliggetlenség és az objektivitds megvaldsitasa érdekében belsd eljarasi
rendben szabalyozza a dontéshozatal folyamatat, illetve kontrolljait.

Az alap t6kéjét nagyobb részben hozamtermel6 képességgel rendelkezd (bérleti dij és
értéknovekedés), elsGsorban lakdingatlanok vételére kivanja forditani.

Az alapkezel6 olyan hasznalt és Uj épitésd ingatlanokat vélaszt, amelyek esetében az el6zetes piaci
informacidk alapjan valdszinUsithet6, hogy az ingatlan birtokba vétele, vagy a szikséges felljitasok
utdn az alapkezel@ altal megfelel6nek itélt hozammal tartdsan bérbe adhatoék.

Az ingatlanbefektetések masik fontos szempontja, hogy az ingatlan lehetéleg relativ jol drazott (piaci
atlag, atlag alatti mérték) legyen a vonzaskorzetében |évé hasonld ingatlanokhoz képest. Emellett
befektetési célpontok azon ingatlanok is, amelyeken atalakitdsokat vagy egyéb javitdsokat kell
végrehajtani és ezt kovetben varhatdan, a raforditott koltségekhez képest kedvez§ bérleti dijért bérbe
adhatdak és/vagy az ingatlan értékét legalabb a raforditott 0sszeg mértékével emeli.

Az alapkezelS a bérbeaddsnal lgyel arra, hogy amennyire az aktudlis ingatlanpiaci viszonyok kozott
lehetséges, a(z) (al)bérlé lehetSleg hosszu tavra, megfeleld garancidk biztositdsa mellett vegye bérbe
az ingatlant.

A befektetési politika minden esetleges korldtozasa, valamint barmely olyan technika, eszkdz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhaszndlhatd, ideértve a tékeattétel
alkalmazdsara, korlatozdsara, a garancidk és eszkdzok Ujbdli felhasznalasara vonatkozé
megallapodasokat és az alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelels informacidkat

Az alap a nettd eszkozértékének szamitaskor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhdzéasok
Osszértékének 60 szazalékdig a jelen Kezelési szabalyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas,
ingatlan-beruhazas finanszirozasa és likvid eszk6z biztositdsa céljabol kolcsont vehet fel.

Az ingatlantarsasdagi részesedéssel rendelkezé ingatlanalapnak a kdlcson felvételi limit szamitasakor
figyelembe kell venni az ingatlanalap részesedésével miikodé ingatlantarsasag altal felvett kdlcsont is
az ingatlanalap ingatlantdrsasdgban valé részesedése aranyaban, kivéve, ha azt az ingatlanalap
nyujtotta az ingatlantarsasagnak.

A fent meghatdrozott kélcsdn, tovabba minden egyéb, az alap befektetési politikdjanak megfelel6
Ugylet fedezeteként, vagy az alap befektetési politikdjanak megfelel§ lUgylet megvaldsitasa céljdbdl az
ingatlanalap a tulajdondban lévé ingatlant megterhelheti, arra és ingatlantarsasagbeli részesedésére
jelzdlogot, illetve az ingatlantdrsasagbeli részesedését megtestesit6 értékpapirra dvadékot alapithat,
vételi jogot engedhet.

folyamatosan fenntartani. E kdtelezettségének az ingatlanalap az ingatlanok bérlgi altal kotott, és az
ingatlanalapra vagy az ingatlanalap altal megjelolt hitelez6re engedményezett biztositas formajaban is
eleget tehet.

Az ingatlanalap kolcsont nyujthat ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhdzas finanszirozasa és likvid
eszkdz biztositdsa céljdbdl olyan ingatlantarsasagnak, amelyben az ingatlanalap részesedéssel
rendelkezik.
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Az ingatlanalap az ingatlantarsasag részére kizardlag az ingatlantarsasagbeli részesedése aranydban
nyujthat kélcsont. Ezen korlat megéllapitdsa sordn az ingatlantarsasag valamennyi tagja (részvényese)
altal azingatlantdrsasag részére nyujtott kdlcsonok t6kedsszegét dssze kell szamitani és az ingatlanalap
az 0sszeszamitas eredményeként kapott 6sszegbdél az ingatlantdrsasagban fenndlld részesedése
aranyaig nyujthat kolcsont. Amennyiben az ingatlantarsasag altal felvett kdlcsondk visszafizetésére
tekintettel az el6bbi arany az ingatlanalap vonatkozasaban séril, azt 90 napon belll helyre kell allitani.
Az ingatlanalap altal nyujtott kolcsont biztositékokkal kell ellatni. Az ingatlanalap ingatlantarsasagbeli
részesedésének megszlinésekor az ingatlanalapot azonnali felmondasi jog illeti meg a kolcson
tekintetében amennyiben az teljes egészében nem térilt meg a részesedés megsz(inéséig.

Tokedttétel mértéke legfeljebb kétszeres (200 %).

Az Alap az éves és féléves jelentése —amennyiben annak torvényi feltételei fennallnak — tartalmazza a
Kbftv. 6. mellékletének XI. pontjaban meghatarozottinformaciokat.

Az alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az alap
tulajdondban.

A portfélid devizalis kitettsége
Az alap devizdlis kitettsége 0 % és 20 % kozott mozoghat.

Az alapkezel§ kockazatkezelési/fedezeti céld szarmaztatott Ggyletet kothet a befektetési politikaban
megjeldlt minden idegen devizdban denominalt eszkdz esetében, illetve ahhoz kapcsoléddan.

Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatdmasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakcidk leirdsa

Nem értelmezhetd.

Hitelfelvételi szabalyok

Az alap a nettd eszkozértékének szamitdskor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhdzédsok
Osszértékének 60 szazalékdig a jelen Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott feltételekkel
ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhazas finanszirozasa és likvid eszkdz biztositasa céljabdl kdlcsont
vehet fel.

Azon értékpapirokat kibocsatd vagy garantald allamok, dnkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tébb mint 35 szazalékat fekteti

Magyar Allam

A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli stlyatdl vald eltérésének maximalis
nagysaga

Nem értelmezhetd.

Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni

Nem értelmezhetd.

A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésre vonatkozd
informacidk

Nem értelmezhetd.
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24.1.

24.2.

24.3.

24.4.

24.5.

24.6.

24.7.

24.8.

24.9.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésre vonatkozd
informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja
Nem értelmezheté.

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidk

Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informdcid, hogy a szarmaztatott lgyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehet8ség

Az alap szdrmaztatott Ugyleteket kizardlag fedezeti (kockazatcsdkkentési) céllal kothet.

A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kére

Az alap az idegen deviza- és/vagy kamatkockdzatot hordozd bevételeihez, kiaddsaihoz valamint
befektetett eszkozeinek, kdtelezettségeinek értékéhez, tovabba minden kiléndsen, de nem kizarokag
hitelfelvételhez kapcsoldddan, a kockdzat csokkentése érdekében fedezeti céld tézsdei vagy OTC
hatarid@s, vagy opcids Ugyletet, csereligyletet kdthet.

Lehetséges szarmaztatott Ugyletek tipusai Szarmaztatott Ugyletekkel
fedezendd eszkézok
T6zsdei hataridds Ggylet (futures) deviza, kamatlab, kotvény
Nem t6zsdei hataridds lgylet (forward) deviza, kamatlab, kotvény
Opcids tgylet deviza, kamatlab, kotvény
Cserelgylet (swap) deviza, kamatlab, kotvény

Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt
A befektetési alap nem él eltérési lehetdséggel.

A szarmaztatott Ggylettel kapcsolatos befektetési korlatok
A 78/2014. (I1.L14.) szamu Kormany rendelet 41. § (4) bekezdésének utaldszabdlya alapjan
alkalmazanddan a 22. §-a tartalmazza az alapra vonatkozd szdrmaztatott Ggyletek szabalyait.

Az egyes eszkdzokben meglévs pozicidk nettdsitasi szabalyai
A teljes nettdsitott derivativ kockdzati kitettség szamitasaba nem tartoznak bele a devizakockazatok
fedezése céljabol kotott forward és futures szarmaztatott Ugyletek.

Id6 el6tti forward, illetve futures lgylet lezdraa, egy azonos id6ben lejard, ellentétes iranyu Ugylet
kotésével valosul meg, amely esetben a két poziciét nettdsitani kell.

Az indexekben, egyéb Gsszetett eszkdzokben meglévd pozicidk kezelése
Nem értelmezheté.

Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformacidk forrasa
Az értékeléshez felhaszndlni kivant arinformacio forrdsa az MNB hivatalos honlapja

Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemz&i, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonbdznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemzdéktdl, az erre
vonatkozo figyelemfelhivds, meghatdrozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzéit és kockazatat

Nem értelmezhetd.

Az adott targykérre vonatkozd egyéb informacidk
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25.1.

25.2.

25.3.

25.4.

25.5.

25.6.

25.7.

Nem értelmezhetd.

Ingatlanalapra vonatkozé specidlis rendelkezések

Annak megjeldlése, hogy hozamtermel§, vagy értékndvekedési céllal kivalasztandd ingatlanokba fektet
az ingatlanalap

Az alap elsédlegesen hozamtermel§ céllal valasztja ki az alapba kerll8 ingatlanokat, masodsorban az
értéknovekedési célu ingatlanokat vasarol.

Annak megjel6lése, hogy milyen funkcidju (lakds, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba fektet az
ingatlanalap

Az Alap els6sorban lakdingatlanokba fektet, de nem zarja ki az iroda célu ingatlanok, irodahazak,
kereskedelmi célu ingatlanok, bevasarlokozpontokban taldlhatd Gzlethelyiségek, lakdingatlan
kialakitasara alkalmas telkek, ingatlantdrsasagi részesedések megszerzését sem.

Annak megjeldlése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap

Az alap ingatlanokba kizarélag Magyarorszdgon, azon belll is tulnyomdrészt jelentds
ingatlanforgalommal rendelkez6 nagyvarosokban fektet be.

Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolddé vagyoni értékd jog értékének maximuma dsszegszerlien
3 000 000 000,- Ft, azaz harommillidrd forint

Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni érték(i jog értékének maximuma az Osszes
eszk6zhoz viszonyitottan

20 %, azaz husz szazalék

Az épitési tevékenység alatt allé ingatlanok maximum aréanya
35 %, azaz harmincot szazalék

Az ingatlanalapra harulé kockazatok

- Uzleti partnerek (bérl6k is) nem-, késedelmes-, vagy hibas teljesitése,

- lUzemeltetési, mikodeési kockazatok (kivitelezék, Gzemeltet6k nem megfelels teljesitése)

- a devizdban kotott ingatlanlgyleteknél (bevétel, kiadas), illetve devizahitel felvételnél a
torlesztés, a kamat és a jarulékos koltségek arfolyamvaltozastdl fliggd kedvezbtlen valtozasa,

- az alap dltal megvasarolt ingatlanok esetleges rejtett hibai, harmadik személyek esetleges igényei
az ingatlanra vonatkozdan,

- az alappal szerz6d6 partner tdjékoztatdsi kotelezettségének elmulasztasabol, vagy hianyos,
félrevezetS voltabdl adédd kockazatok (pl. talaj szennyezettség mértéke, kdrnyezedvédelemmel
kapcsolatos kockazatok, hamis igazolasok, stb.)

- bejegyzett jogok (pl. jelzdlogjog) érvényesitésének, végrehajtasi eljards lefolytatdsanak idébel
elhlzodasabdl adddo kockazatok,

- azalap portfolidjaban 1évé ingatlanok értékének valtozasabol és az ingatlanok értékesithetdségébdl
fakado kockazatok,

- jogszabdlyi valtozdsok kockdzatai els6sorban az addzasi, illeték, telepllésszabalyozasi-, valamint

kérnyezetvédelmi, hatdsagi intézkedések stb. terlleteken,

a befektetett eszkdzok értéke valtozasanak kockazata,
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- az ingatlanok allagromldsanak lehet8ségébdl és elemi (biztositd altal nem-, vagy nem teljes
mértékben téritett) karokbol adoddé kockazat.
- természeti katasztrofak

Az ingatlanalapra hdruld kockdzatok kezelésének moddja, a kockadzatkezelés stratégidja és
megvaldsitasanak fébb elvei

- azlgyleti partner és a kdzrem(ikodo szakemberek koriiltekinté megvalasztdsa az egyes befektetési
Ugyletek kapcsan felmeruld partnerkockazat kezelése céljabdl,

- megfelel6 szerz6déses garancidlis elemek (pl. kaucio, kozjegyz6i okirat, pénzigyi biztositékok)
beépitése, illetve alkalmazdsa,

- azingatlanok megszerzése el6tt részletes elemzés, lehet legteljesebb tényfeltaras elvégzése,

- adevizdlis kitettség mérséklésére fedezeti Uigyletek kotése,

- akamatkockazat megszlintetése érdekében kamatcsere (swap) Ggylet megkotése,

- biztositdssal fedezheté kockazatok kivédésére a teljes ingatlandllomanyra vonatkozo ,all risk”
tipusu vagyonbiztositas keretszerz6dés kotése,

- az ingatlanok allagromlasabdl eredd kockdzat mérséklése az ingatlanok muszaki allapotdnak
rendszeres ellendrzésével, karbantartdsok, javitasok elvégeztetésével.

Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan toértént apportaldas  esetén az
apportalandd ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazando.
A KOCKAZATOK

A kockazati tényez8k bemutatasa, valamint annak bemutatdsa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. §
(5) bekezdésben elgirt feltételeknek

Az alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében elbirt feltételeket — az esetleges szakmai felelsséggel
kapcsolatos kockazatok vonatkozdsaban - a megfelel§ mérték( szavatolotéke fenntartasaval kezeli.

Az alapkezel§ felhivia a befektet6k figyelmét arra, hogy a befektet6ket érinté tovabbi kockdazati
helyzetek fordulhatnak el6 amiatt, hogy a kockazatok teljes korl felsorolasara nincs méd.

A befektet6 kozvetlenll viseli az alap befektetési jegyeibe térténd befektetésbbl adédd kockazatot,
illetve az abbdl adédé esetleges karokat.

A befekteté feladata a befektetési jegyek befektetési kockazatanak megismerése, felmérése és
felvallalasa.

Az ingatlan befektetési alapok is ki vannak téve a piac és a likviditds mindenkori valtozasaibdl eredd
kockazatoknak. A portfolié értékét alapvetéen befolydsoljdk a gazdasagi kornyezet, az ingatlanok
értékében bekovetkezett valtozdsok, a kereslet-kindlat alakuldsa, az egyes ingatlanpiaci
szegmensekben elérhetd bérleti dijak és az Uresedési ratak alakuldsa. Megjelenik devizakockazat is,
elssorban azon ingatlanok vonatkozasaban, melyek bérleti dija eurdban (vagy esetlegesen mas
devizaban) kerll megéllapitdsra. Befolydsold tényezd lehet tovdbbd az ingatlanok piaci
értékesithetGsége és az ingatlanpiacon a vevék rendelkezésére all6 finanszirozasi lehetdségek, illetve
a kamatkornyezet alakulasa.

A befektet6knek az alappal szemben fennallé kovetelése értékét az alap nettd eszkozértéke
hatarozza meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazdsa, vagy bevondsa



soran a befektetési jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a jelen kezelési szabdlyzatban megjelolt
id6pontban iranyadd egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke alapjan kell megdllapitani. A
befektetési jegyek nettd eszkdzértéke valtozik, a visszavaltas sordan a befektetési jegy a jelen kezelési
szabalyzatban meghatdrozott id6pontban irdnyadd nettd eszkdzértéken valthatd vissza, ami — a piaci
viszonyoktol fiiggéen — esetlegesen arfolyamveszteséggel jarhat.

Gazdasdgi, szabdlyozdsi és politikai kockdzatok

A hazai- és nemzetk6zi makrogazdasagi folyamatok nagyban meghatdrozzak az ingatlanpiaci
tendencidkat. A gazdasagi novekedés, az épitSipari konjuktira és az ingatlanpiaci tendecidk kozott
szoros fundamentalis kapcsolat all fenn. Kedvez&tlen gazdasagi konjuktura id6szakban az ingatlanpiaci
arak csokkenésének valdszinlsége novekszik, ami hatassal van az ingatlanok értékesithet8ségére is.

A munkaerépiac és a foglakoztatdsi viszonyok is erdsen képesek befolydsolni az ingatlanpiaci
kilatasokat. A népességfogyds kedvez6tlen hatdssal lehet az ingatlanpiac bizonyos szegmenseire,
ugyanakkor a nagyvarosokba és azok aglomerdcidjaba torténé migracié az adott térségben kedvez§
tendencidkat eredményezhet. A gyengll6 munkaer@piaci helyzetben a lakossdg vasarldereje,
hitelképessége csokken, mely nyomas ald helyezheti a bérleti dijakat, illetve novelheti a bérléi
nemfizetés kockazatat, ezaltal ronthatja az ingatlanok hasznosithatésagdt. Makrogazdasagi
szempontbdl az ingatlandrakat jelent6s mértékben befolydsolja a lakossag szamara elérhetd hitelek
kamatdnak mértéke, a hiteligénylés feltételei és a hitelekhez kapcsolddd egyéb folydsitasi kondiciok.
Mivel tovdbbra is a vdltozd kamatozasu lakashitelek domindljak a hazai lakashitelezést, a hazai
kamatszint csokkenésének megtorpanasa, vagy ellenkezd iranyl elmozdulasa (emelkedése) a novekvd
hitelkoltségeken keresztll keresletfékezé hatasu lehet, mely az ingatlandrak alakuldsara is veszélyt
jelenthet.

Ennek megfelel6en minden olyan — hazai és nemzetkozi — politikai, vagy gazdasagi esemény, amely
hatadssal lehet a gazdasdgra, az dltaldanos pénz- és tékepiaci feltételekre, és igy a befektetések
hozamara, befolydsolhatja az alap eszkozeinek értékét is.

Befektetési és lizemeltetési kockdzatok

A befektetési alapok is ki vannak téve a piac mindenkori valtozasabdl eredé kockazatoknak. A portfolid
értékét alapvetfen befolyasoljak az ingatlanok értékében bekdvetkezett véltozasok, az egyes
ingatlanpiaci szegmensekben elérhetd bérleti dijak és az Ulresedési ratdk alakuldsa. Megjelenik
devizakockdzat is, azon ingatlanok vonatkozasdaban melyek bérleti dija idegen devizdban kerdl
megallapitasra. Befolydsolé tényezé lehet tovdbbd az ingatlanok piaci értékesithetésége és az
ingatlanpiacon a vevék rendelkezésére all6 finanszirozasi lehetGségek alakulasa.

Kockazati tényez6 a kivitelez8k, Gzemeltetdk, bérl6k nem megfelels vagy késedelmes teljesitése.

Likviditasi kockazat

A t8kekiaramlas sulyos problémat jelenthet. Az alap likvid eszkbzeinek értékét meghaladd befektetési
jegy visszavaltds az ingatlanok kényszerértékesitéséhez vezethet, amely akdr komoly veszteséget
okozhat a befektet6knek, egyrészt a feltételezhetéen alacsonyabb kényszerértékesitési ar miatt,
masrészt esetlegesen, kisebb mértékben az ingatlanbefektetéseknél alacsonyabb hozamu likvid
eszkozok esetleges Ujbdli nbvekedése miatt.

A porfélié nagy részét kitevé lakoingatlanok a teljes portfolio értékéhez képest alacsony egyedi ara,
illetve a kdnnyebb értékesithetdségiik csokkenti a likviditasi kockazatot.

Az alap befektetési jegyei forgalmazdsdnak felfiiggesztése



A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast - az értékesitést és a visszavaltast egyarant -, akkor

flggeszthetifel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kilondsen,
ha a befektetési alap sajat t6kéje tobb mint 10%-ara vonatkozdan az adott eszkdzok forgalmat
felfUggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-
informacio;

b) a befektetési jegyek értékesitése, vagy visszavaltdsa a befektetési alapkezels, a letétkezeld, a
forgalmazo, vagy a kozponti értéktar - mdkodési korében felmerilé okokbdl nem végezhet6 és ezen
akadadly fenndlltanak id6tartama alatt varhatdan meghaladja, vagy mar meghaladta a folyamatos
forgalmazas szlineteltetésének a 113. § (1) bekezdésben meghatdrozott leghosszabb idStartamat;

c) a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt.

Az alapkezel§ a befektetési jegyek visszavaltasat felfliggesztheti, ha a leadott visszavaltasi megbizdsok
alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt az alap
likviditasa - figyelembe véve az alap eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre allo id6t - veszélybe
kerdl.

Az alapkezelS a fenti két bekezdésben meghatdrozott felfliggesztésrél rendkiviili kbzzététel Utjan
haladéktalanul tdjékoztatja a befektetéket, a Felligyeletet.

A Fellgyelet a befektet6k érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) az alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) az alap mikodésének torvényben elGirt feltételei nem biztositottak.

A Fellgyelet az alapkezel§ intézkedésének hidanyaban felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat a jelen fejezet elsé bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési
jegyek visszavaltasat a jelen fejezet masodik bekezdésében meghatdrozott esetben.

A felfliggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év. A Fellgyelet indokolt esetben a
befektetési alapkezel§ kérelmére a felfliggesztést tovabbi, legfeljebb 1 évig terjedd idétartammal
meghosszabbithatja.

A befektetési jegyek forgalmazdasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megszlinését kdvetden,
vagy amennyiben azt a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

Az alap nettd eszkdzértékét a felfliiggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kdzzé kell tenni, kivéve,
ha a felfliggesztésnek az az oka, hogy az alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem allapithaté
meg, igy kilonosen, ha az alap sajat tékéje tobb mint 10%-ara vonatkozdan az adott eszkdzok
forgalmat felflggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-
informacio.

Amennyiben az alap befektetési jegyeinek visszavaltdsat a befektetési alapkezeld vagy a Felligyelet
abbdl az okbdl fuggeszti fel, mert a leadott visszavaltasi megbizdsok alapjan a befektetési jegyeknek
olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt az alap likviditdsa - figyelembe véve az alap
eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre all6 id6ét - veszélybe kerl, az ingatlanok és vagyoni érték(
jogok értékét legkésébb a forgalmazas tervezett Ujrainditasat megel6z&en ismét meg kell llapitani. Az
értékelést egy kilsé ingatlanértékelSvel kell ellendriztetni. A kilsé ingatlanértékelére a 78/2014.
(I1.14.) Kormanyrendelet 44-46. §-ban foglalt rendelkezések alkalmazanddak.

Amennyiben egy adott ingatlan vonatkozdsaban a kilsé ingatlanértékel6 nem fogadja el az
ingatlanalap ingatlanértékel6je altal megallapitott értéket, az adott ingatlan értékét a két



ingatlanértékeld egylttesen koteles megallapitani. Ennek hidnyaban a forgalmazas nem kezdheté meg.
Az alap befektetési jegyei forgalmazdsanak sziineteltetése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasa legfeljebb 3 (hdrom) munkanapra szlineteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, a Letétkezels, a
Forgalmazo, vagy a Kézponti Ertéktar m(ikodési korében felmeriilé okokbdl nem végezhetd.

Az alapkezel6 tevékenységi kéorébe tartozd szolgdltatdsok nydjtdsdénak, lgyletkétésének, termékei
forgalmazdsdnak rendeletben valé tiltdsa, korldtozdsa vagy feltételekhez kétése

Az MNB torvény 172. § (2) bekezdése alapjan a Magyar Nemzeti Bank elndke, a Monetaris Tandcs altal
meghatarozott stratégiai keretek kdzott, a Pénzlgyi Stabilitdsi Tandcs dontésének megfelel6en a
pénzigyi kozvetitGrendszer biztonsagos mikdodése érdekében az érintett tevékenység folytatasara
jogosult valamennyi, a 39. §-ban meghatarozott szervezetre és személyre, igy az alapra, az
Alapkezel6re, a Forgalmazoéra és a Letétkezel6re is kiterjed6en hatarozott id6re, de legfeljebb 90
(kilencven) napra egyes, a 39. §-ban meghatdrozott torvények hatdlya ald tartozd tevékenységek
végzését, e tevékenységek korébe tartozd szolgaltatdsok nyujtdsat, Ggyletek kotését, termékek
forgalmazasat rendeletben megtilthatja, korlatozhatja vagy feltételekhez kdtheti. A Magyar Nemzeti
Bank elndke a fent hivatkozott rendeletet abban az esetben hozza meg, ha az érintett tevékenység
végzése a pénzlgyi kozvetitGrendszer egészének mlkodése szempontjabdl a pénzigyi
kdzvetitGrendszer stabilitdsat veszélyeztet( jelentds kockazattal jar, azzal, hogy a tevékenység végzése
megtiltdsdnak tovabbi feltétele, hogy ez a kockazat mas mdédon nem hérithato el.

Jelent6s kockazattal jar azon tevékenység végzése, amely alapjan — az érintett tevékenységet végz§
személyek és szervezetek szama, vagy az érintett tevékenységet végzd szervezet, vagy személy
Ugyfeleinek, hitelez8inek széma, illetve a tevékenységgel érintett Ugyleti érték alapjan —
megalapozottan feltehetd, hogy

a) nagyszamu, a 39. §-ban meghatdrozott szervezet és személy Ugyfelének, hitelezéjének érdeke
sérul, vagy

b) a pénzigyi kdzvetitérendszer mikodésének atlathatdsaga csokken.

Fenti forgalmazasi korldatozadsok a befektet8k szamara likviditasi kockdzatot jelentenek.

Az alap likvid befektetési eszkbzeibbl fakado kockdzatok

A betétet elfogadd bank fizetésképtelensége jelenti a bankbetétek kockdzatdt. Az alap mint jogi
személy betéteire nem vonatkozik allami, illetve betétvédelmi garancia.

Az allampapirok vissza nem fizetési kockazata elhanyagolhatd, de lejarat el6tti eladasakor az alap
kockdzata az eladadsi arfolyam bizonytalansdga. Mivel az alap allampapirokat tart, ezek
arfolyamkockazata valtozatlan kamatkdrnyezetben viszonylag alacsony, ugyanakkor szélsGséges
esetben, illetve hitelmindsité altali le- (vagy fel-) min&sités esetén torténd értékesitéskor nem zarhatd
ki a részleges t6keveszteség sem.

Partnerkockdzat

A befektetési jegyek arfolyamdanak veszteségét, alacsony likvidacids értéket eredményezhetnek a
szerz6déses kotelezettségeiket részben, vagy egészben megszeg6 partnerek, akik a kotelezettségeiket
csak részben, késedelmesen, vagy egyaltaldan nem teljesitik.

Az Alapkezel6 a partnerkockazatokat megfelel szerzédéses biztositékok (bérleti szerz6dés esetén pl.



kaucid, kozjegyzdi okirat, kivitelezési szerz6dés esetén joteljesitési garancia, bizonyos kivitelezgi dij
meghatdrozott idej(i visszatartdsa, nagyobb értékd, id6ben elhalasztott tranzakcidéknal bankgarancia,
zalogjog, kezesség, illetve egyéb, a szerzGdéseket biztositd mellékkotelezettségek) alkalmazasaval a
lehet6 legkisebb mértékdre igyekszik csdkkenteni.

Egy intézménnyel szembeni kockdzat

Befektet6k ki vannak téve az alappal kapcsolatban allé partnerek helytalldasaval 0Osszefliggd
kockazatoknak.

Devizakockazat

Az Alapkezel§ a felmerllé esetleges devizakockdzatokat — fedezeti céli szarmaztatott eszkdzok
alkalmazasaval, vagy az egyes idegen devizalis kitettségek (pl. bevételek-kiadasok) egymassal szembeni
nettd pozicidinak nulldhoz kozelitésével (,természetes fedezéssel”) kezelheti.

Jévedelmezébségi kockadzat

Az ingatlanalap jovedelmez8ségét az Alap hozamdnak alakuldsa jelenti. Ezt befolydsolhatja az eszkdzok
allokdacidja, a valasztott pénziigyi eszkdzok, az alap altal fizetend6 koltségek, dijak, és azok elszamolasa.

Ingatlanok hasznositdsdbdl eredé kockdzat

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaba els6sorban olyan ingatlanokat kivan beszerezni, amelyek bérbeadas
Utjan elényos feltételekkel hasznosithatok.

A bérbeadasok legfontosabb kockdazati tényez&i a kdvetkezbk:

(i) a bérbevevs fizet6képessége, fizetési kockdzatok, bérlSk 4altal okozott és biztositd altal
esetlegesen nem téritett karok;

(i) a piaci-, vagy az atlagot meghaladd nagysagrendd bérleti dijak elérésére torekvés, ugyanakkor
figyelembe kell venni a bérl6i Ggyfélkockazatot;

(iii) megvasarolt bérbe adandd ingatlanok esetleges dtmeneti kihasznalatlansagabdl adddd bevétel
kiesés, ugyanakkor az Uresen allas mellett is fizetend§ kdzlizemi- és egyéb rezsi és allagmegdvasi
koltségek;

(iv) a portféliéban levé ingatlanok esetleges irredlis mérték( jarulékos fenntartasi és Gzemeltetési
koltségeinek ndvekedése (addk, nem vart felujitds, természeti kornyezet valtozdsa, stb.).

Elszamoldsi kockdzat

A pénzligyi teljesités szempontjabol esedékes szerzédések nemteljesitésébdl eredé kockdazat, amely
abbdl fakad, hogy a szerz6déses partner, vagy egy elszamolohaz nem akar, vagy nem képes eleget
tenni szerz6dés szerinti fizetési, vagy teljesitési kotelezettségének.

LetétkezelSi kockazat

Annak a kockazata, hogy az eszkozok letétbe helyezésébdl az intézménynek vesztsége szarmazik a
Letétkezeld, vagy alvallalkozdjanak csédje, illetve mikddése, hanyag értékpapir kezelése miatt.

Teljesités el6tti kockdzat



Az értékpapirokra vonatkozd adasvételi szerz8dések esetén a szerz6déses partner nemteljesitésének,
vagy a szerz6dés érvénytelenségének kockazata.

Szabdlyozdsi kockazat

Annak veszélye, hogy a torvényi szabdalyozas a Befektetbkre, az alapra, az alap befektetési eszkdzeire
nézve hatranyosan megvaltozik.

Az Alapok eszkbzeinek kockdzata

Az Alap eszkdzdllomanydnak lehetséges elemei hatarozzak meg a vallalt kockazatok korét. Az Alap altal
felvallalt kockazatok fliggvényében a Befektetési Jegyek arfolyama pozitiv és negativ iranyba egyarant
valtozhat. Ha az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmdban a piac mindenkori likviditasi helyzetéhez
képest nagyaranyu, vagy nagy volumenl mozgasok jatszédnak le, az a Befektet6k szamara likviditasi
kockazatot jelent, hiszen az Alap eladdsai, vagy vételei a piacon akdr nagyaranyu arelmozduldsokat is
eredményezhetnek.

Tekintettel arra, hogy egy ingatlan addsvétele bonyolultabb és id6igényesebb tranzakcid, mint egy
értékpapiré, az alapkezel§ az ingatlanalapba révid idé alatt bedramld pénzeszkdzoket csak lassabban
tudja ingatlanokba fektetni, illetve a nagyértékd visszavaltasi megbizdsok esetében eléfordulhat, hogy
a visszavaltads teljesitéséhez ingatlan(oka)t kell értékesiteni a piacon megszokott idGintervallumnal
rovidebb id6 alatt, ami az ingaltan(ok) eladasi aranak csokkenésében jelentkezhet, ezéltal csokkentve
az Alap vagyonat és ezzel a befektet6k hozamat.

Ujrabefektetési kockdzat

Eléfordulhat, hogy az Alapban szabad Ujra befektethet8 pénzeszkdzok allnak rendelkezésre a futamidg
alatti ingatlan értékesitésbdl és a befolyd bérleti dijakbdl. Nincs garancia arra nézve, hogy ezek az
eszk6zok akkor is olyan hozamlehet6séggel rendelkeznek, mint amikor a Befektetd eredetileg
eldontotte a Befektetési Jegy megvdsarlasat.

A befektetési alapokra vonatkozo adozdsi, illeték és eqyéb szabdlyok megvdltozdsa

Jelenleg a befektetési alapok tarsasagi adot egydltalan nem fizetnek. Nem zarhato ki az, hogy ez, illetve
mas szabdlyozok a jelenlegi helyzethez képest — az Alap szempontjabdl kedvezétlenil — meg fognak
valtozni.

A Befektetési Jegy tulajdonosokra vonatkozo addzdsi, illeték és egyéb szabdlyok megvdltozdsa

A késbébbiek sordn nem zarhatd ki, hogy a vonatkozd addzasi szabdlyok— a Befektetési legy
tulajdonosok szempontjabdl — kedvezbtlenebb irdnyban mdédosulnak, csdkkentve ezaltal az elérhetd
hozamokat.

Az Alap jelzdloghitel felvételének kockdzata

Az Alap altal az egyes ingatlanokra — jelzdlog fedezete mellett — felvett hitelek ronthatjak a portfolid
jovedelmezBségét, amennyiben az adott ingatlanbdl szarmazod jovedelmek csokkennek (pl.: bérld
tdvozasa) és nem fedezik a hitelhez kapcsolddo kiaddsokat.
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V.

M(ikédési kockdzat

Az Alapkezel§ a tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd torvényi el6irdasok és fellgyeleti
ajanlasoknak megfelel8en végzi. Az lUgyletmenet kilonb6z6 terlletein megfelel§ végzettségl és
gyakorlati tapasztalattal rendelkezd munkatdrsakat alkalmaz, illetve biz meg. Mindezektdl fliggetlendl
fennallnak a munkavallalékkal, illetve megbizottakkal kapcsolatos személyes kockazatok, amelyeket az
Alapkezel6 a megfelel6en szigoru belsd szabalyozasaval a lehetd legkisebb mértékdre igyekszik
csokkenteni.

Az Alap megsziinésének kockdzata

Az Alappal szembeni megsz(inési eljaras meginditdsardl az Alapkezeld, vagy a Fellgyelet hataroz.

A megsz(inési eljarast az alabbi esetekben kotelezé meginditani:

a) ha a nyilvanos nyilt végli befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 hénapon keresztil, atlagosan nem
éri el a huszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezel§ befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Fellgyelet visszavonta,

d) ha a FellUgyelet kotelezte a befektetési alapkezelSt a befektetési alap kezelésének ataddsara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezels sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felflUggesztésének megsz(inését kbvetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem

biztositottak.

A befektetési alapkezel6 a megsz(inési eljards meginditasardl hozott hatdrozatardl haladéktalanul
koteles tajékoztatni a Fellgyeletet, valamint rendkivili kbzzététel Utjan a befektetbket és a befektetési
alap hitelezéit.

Felhivjuk a BefektetSk figyelmét arra, hogy a befektetési dontésiik meghozatala elStt kiemelt figyelmet
forditsanak a jelen Tajékoztatdban- és Kezelési Szabalyzatban, illetve a Kiemelt Befektetdi Informacidban
foglalt valamennyi korilményre.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetSkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak megfeleld informacidkat

Az Alapkezel6 rendszeresen ellen@rizni az Alap likviditasat és a likviditast veszélyeztetd rendkivili
helyzet esetén haladéktalanul dontési javaslatot terjeszt az Alapkezel6 doéntésre jogosult vezet§
tisztségviselSielé.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. mellékletének X. pontjdnak megfelel§

informacidkat, igy tartalmazza az Alapkezel6 altal kezelt minden uniés ABA-nak mind&silé Alap és

minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott Alap tekintetében

a) az ABA-nak min@sul6 Alap olyan eszkdzeinek ardnyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kilonleges szabalyok vonatkoznak,

b) az ABA-nak mindsiil§ Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kotott Uj
megallapodast,

C) az ABA-nak minGsulé Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszereket.

AZ ESZKOZOK ERTEKELESE
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A nettd eszkozérték megdallapitdsa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettd eszkozérték szamitds
esetén kovetendd eljaras

A nettd eszkdzérték az alap vagyonaban szerepl§ eszkozok értéke — ideértve az aktiv id6beli
elhatdroldsokat és a kdlcsdnbe adasbdl szarmazé koveteléseket is — csdkkentve az azt terhel§ 6sszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is.

A befektet6knek az alappal szemben fenndllé kovetelése értékét az alap nettd eszkozértéke
hatdrozza meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazdsa vagy bevondsa
soran a befektetési jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a befektetésijegyek aktualis egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke alapjan kell megallapitani.

A befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy befektetésijegyre jutd nettd eszkdzértéket befektetési
jegy sorozatonként, a befektetési alap eszkbzeire vonatkozd leheté legfrissebb piaci arfolyam-
informaciodk alapjan, illetve illikvid eszk6zok esetén szakértéi becslés alapjan a befektetési alap Kezelési
szabdlyzatdban irtak szerint kell meghatarozni.

Az alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az alap
eszkozeire vonatkozd jelen Kezelési szabalyzatban foglaltak alapjan az Alapkezel6 minden banki
munkanapra (N-nap) — mint forgalmazas-elszamolasi napra — az N-1 napi adatok alapjan megallapitja.

Az Alapkezel6 a nettd eszkdzértéket a megdllapitds napjat kovetd két munkanapon belil teszi kdzzé
az Alapkezel6 (www.impactalapkezelo.hu) honlapjan és hozzaférhet6vé teszi valamennyi forgalmazasi
helyen a befekteték szamara.

Az Alapkezel§ a nyilvdnossag szamara biztositja — annak rendelkezésére alldasa esetén - az alap
multbeli legalabb 6t éves egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték adatainak elérhetdségét.

Az alap nettd eszkozértéke szamitdsaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket a hiba
feltardsat kovet6 legkozelebbi nettd eszkozérték megdllapitdskor a  hiba bekovetkezésének
id6pontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a
befektetési alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas sordan a megdllapitott hiba
bekovetkezésének idSpontjaban érvényes mértékének megfelel6en kell moddositani a nettd
eszkozértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba a késSbbiek sordn érintett.
A javitott nettd eszkozértéket kdzzé kell tenni.

Nem mindsil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az alapkezel§ vagy a
letétkezel6§ érdekkorében merlt fel, feltéve, hogy az alapkezel§ és a letétkezel§ a téle elvarhatd
gondossaggal jart el a nettd eszkozérték megallapitdsa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkozértéken kerilt sor, a hibas és a helyes nettd

eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kilonbséget a befektetével 30 napon belil el

kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds nettd eszkdzérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kulénbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét,

b) a hibads és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségébdl szarmazd
elszamolasi kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, vagy

c) az alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitdsaban feltart hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezé kilonbségbél addédo
elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetét terhelS visszatéritési kotelezettségtdl eltekint
azzal, hogy ez esetben az alapot ért vagyoncsokkenést az alapkezel§ vagy a letétkezel§ potolja
az alap szamara.
Amennyiben a nettd eszkozérték barmely okbdl nem dllapithatd meg, az alapkezel§ koteles


http://www.impactalapkezelo.hu/

nyilvanossagra hozni azt a tényt, hogy miért nem kerilt sor a nettd eszkdzérték meghatdrozasara.

28. A portfolié elemeinek értékelése
Az Alap eszkdzeinek értékét a nettd eszkozértékének szamitdsakor az aldbbiak szerint kell
figyelembe venni:

A) Belfoldi ingatlan értékelése
A belféldi ingatlan értékeléséhez kell érteni azon vagyoni jogokat, amelyek az ingatlanok
rendeltetésszer(i hasznalatahoz, hasznositdsahoz szikségesek.

Ingatlannak, vagyoni értékd jognak mindsulé eszkozok értékelését hatdsdgi engedéllyel rendelkezd
ingatlanértékel6 végzi az ingatlanértékelésre vonatkozd mindenkor hatalyos jogszabdlyi el8irdsok,
hatdsdgi elvardsok és alkalmazott legjobb piaci gyakorlat alapjan az alapkezel6 altal meghatarozott
fordulénapra.

Az ingatlanértékel§ meghatdrozza:

- az ingatlan és vagyoni értékl jog megvasarlasakor az alap 4altal ellenértékként kifizetheté
legmagasabb dsszeget;

- az ingatlan és vagyoni érték(i jog eladdsakor az alap 4ltal ellenértékként elfogadhato
legalacsonyabb 6sszeget;

- anem épitési tevékenység alatt allo ingatlan forgalmi értékét;

- az épitési tevékenység alatt allé ingatlan értékét, egyuttal ellendrzi a kivitelezési dokumentacio
teljestlését;

- ingatlan tulajdonanak illetve vagyoni érték( jognak kblcsonos atruhdzdsa esetén (csere) az alap
altal 4truhazasra kerilé ingatlan vagy vagyoni értékd jog egyenértékének legalacsonyabb 6sszegét,
az alap altal megszerzésre kerll§ ingatlan vagyoni értékl jog egyen- értékének legmagasabb
Osszegét;

- ingatlannak az alapba torténd apportja esetén az alap konyvvizsgéldjaval egyltt meghatarozza azt
a legmagasabb értéket, amin az apportalandd ingatlan figyelembe vehetd;

- az alapnak ingatlantdrsasagban fenndlld részesedése esetén a legmagasabb Osszeget és a
legalacsonyabb Osszeget az ingatlantdrsasag tulajdondban Iévé ingatlanok és vagyoni érték( jogok
tekintetében.

Az alap portfolidjaban lévé ingatlanok és vagyoni értékd jogok illetve az alap ingatlantdrsasagban
fenndllo részesedése esetén az ingatlantdrsasag tulajdondban 1évé ingatlanok és vagyoni értékd jogok
értékét épitési tevékenység alatt allo ingatlan esetében legaldbb hathavonta, egyéb ingatlan és
vagyoni érték( jogok értékét legalabb évente kell megallapitani és az értékelésrél szakvéleményt
késziteni.

Az ingatlanértékel6 a szakvéleményét épitési tevékenység alatt allo6 és egyéb ingatlan esetében
legaldbb hdrom havonta koteles felllvizsgdlni és a felllvizsgdlat alatdmasztasara egyszerUsitett
szakvéleményt késziteni.

Az egyes ingatlanok értékelésére az adott ingatlan alap portfélidjaba kerlléséhez igazoddan, eltéré
id6pontokban kerul sor.

Az ingatlanértékel6 a szakvéleményében

a) ellenérizheté modon feltlinteti a felhasznalt adatokat és azok forrdsat, valamint jelzi, ha valamely,
az ingatlan értékelését befolydsold korilmény megitéléséhez szikséges informaciohoz nem fér
hozza,

b) részletesen és ellenérizheté mddon bemutatja az értékelési mddszertan [épéseit és az elvégzett



szamitdsokat,

c) ismerteti az ingatlanra vonatkozd, ingatlan-nyilvantartasban szerepld leirdst (ideértve a még be
nem jegyzett, széljegyként feltlintetett beadvanyok tartalmat), az ingatlan foldrajzi és gazdasagi
kdrnyezetét, valamint - adatokkal aldtamasztva - az ingatlanpiaci kdrilményeket,

d) ismerteti az ingatlan mUszaki jellemzdit,

e) ismerteti az épitési tevékenység alatt allé ingatlan esetén a kivitelezési dokumentdcio
teljestlését, és

f) mellékletként becsatolja az ingatlan tulajdoni lapjanak harminc napnal nem régebbi, az ingatlan-
nyilvantartdsrol szold 1997. évi CXLI. torvény 68. §-dnak megfelel6 masolatdt, mindazon
megallapoddsok, okiratok masolatat, amelyek az ingatlan jogi helyzetének megitéléséhez
szlkségesek, illetve amelyek az ingatlanértékelés soran figyelembevételre keriltek, tekintet nélkdl
arra, hogy azok az ingatlan-nyilvantartasi bejegyzés alapjat képezték-e.

A szakvélemény felllvizsgalatanak alatdmasztasara készitett egyszerdsitett szakvélemény hivatkozik
mindazon jellemz&kre, adatokra, dokumentumokra, amelyek a legutébbi szakvéleményben
foglaltakhoz képest valtozatlanok, tovabba egyértelmlen és azonosithaté mddon hivatkozik a
legutébbi ingatlanértékelés megallapitdsaira és a megallapitasok aldtamasztasara.

Az alapkezel6 haladéktalanul tdjékoztatja az ingatlanértékel6t minden olyan valtozasrdl, amely az
ingatlanok értékét jelentésen befolydsolhatja, kilondsen az alap tulajdondban 4allo ingatlan
atminGsitésérdl, az arra vonatkozé perfeljegyzésrél, a bérbe adott ingatlanok bérleti dij bevételének
10 szazalékat elérd valtozdsrdl, az ingatlan beépithetfségét érint6é valtozdsokrdl, arrdl, ha az
ingatlanra épitési, létesitési, fennmaraddsi vagy haszndlatbavételi engedélyt kap illetve amennyiben
az ingatlan milemléki védelem vagy helyi védettség vagy valtoztatdsi tilalom ald kerll, ezek
modosulnak vagy megszlinnek, az ingatlan értékének 10 szdzalékdt meghaladd biztositasi
kareseményrdl.

Az ingatlanok értékelése a hazai és nemzetkozi el6irasoknak, gyakorlatnak megfeleld, altaldanosan
alkalmazott értékelési mddszerek alapjan torténik.

Az ingatlanok és vagyoni érték(i jogok értékelése

a) piaci 6sszehasonlitdson alapulé mdodszerrel,

b) nettd jelenérték szamitdson alapuléd mddszerrel, vagy

c) UjraelGallitasi koltségen alapuld mdédszerrel torténhet,
azzal, hogy az értékelési modszer vélasztasat részletesen indokolni kell, és a tovabbiakban - a
kovetkez§ bekezdésben foglaltak kivételével - minden id6szakban ugyanezen maddszerrel kell az adott
ingatlant értékelni.

Ha az ingatlanértékeld ugy itéli meg, hogy a fenti bekezdés szerint kivdlasztott és alkalmazott
értékelési modszer a tovabbiakban mar nem alkalmas a piaci érték megallapitasara, az értékelési
modszert meg kell valtoztatni, és az indokokat az értékelési szakvéleményben részletesen be kell
mutatni.

Az ingatlanértékel§ annak megfelel6en valasztja ki az alkalmazott értékelési mddszert, hogy az adott
ingatlan piaci értékének meghatarozasanal mely mddszer alkalmazasa felel meg leginkdbb az ingatlan
sajatossagainak, a piacon kialakult értékitéletnek.

A piaci 6sszehasonlitason alapulé mddszer
Az értékelend§ ingatlant az ingatlanértékel§ 6sszehasonlitja mas, hasonlé adottsagu ingatlanokkal,

melyekre az értékelést kozvetlenll megel6z6 id6szakban adas-vételeket kotottek, vagy értékesitésre
kinaltak. Kiegyensulyozott piaci viszonyok kozott nagy szamu keresleti és kinalati adatok rendelkezésre



allasa esetén indokolt a mdédszer hasznalata.
A jelenérték szamitdson alapuld jévedelem-megkézelités modszer

Az els@sorban befektetési céllal vasarolt ingatlanok piaci értékének alakulasanal kdzvetlen dsszefliggés
van az ingatlan bevétel termel§ képessége és piaci értéke kdzott. Az értékelés sordn az ingatlan
értékeld az ingatlan varhatd netté bevételeit diszkontalja az értékelés idépontjara a piac altal az adott
id6épontban elvart hozamrataval.

Az djraelédllitdsi kéltségen alapuld modszer

Koltségalapu értékmeghatarozds, amely abbdl indul ki, hogy a potencialis vevék nem fizetnek tobbet
egy adott ingatlanért, mint amennyibe egy hasonld hasznalati értékd ingatlan megépitése kerllne az
értékelésidépontjaban.

Az alap ingatlanértékelGje a kilonb6z6 értékelési moddszerek alkalmazasanal az ingatlan
sajatossagainak figyelembe vételével dont az értékelési mddszer alkalmazhatdsagardl.

Az értékelési modszer valasztasat részletesen indokolni kell és a tovabbiakban minden idészakban
ugyanezen modszerrel kell az adott ingatlan esetében elvégezni.

Az értékelések aktualizalasa az eredeti értékelés sordn alkalmazott mdodszer szerinti aktualizaldssal
torténik, azonban, ha az Ingatlanértékel6 ugy itéli meg, hogy a kivalasztott és alkalmazott értékelési
modszer a tovabbiakban mar nem alkalmas az ingatlan piaci értékének becslésére, és egy masik
maodszer alkalmazdsa a korabbiaknal pontosabb becslést eredményez, az adott ingatlan esetében az
értékelési mddszert meg kell valtoztatni, és az indokokat az értékelési szakvéleményben részletesen
be kell mutatni.

B) Ingatlantarsasagi részesedés értékelése

Az alap dltal tulajdonolt ingatlantarsasagi részesedés értékét az alap altal tulajdonolt ingatlanok
értékelésével egyez§ gyakorisaggal kell megallapitani. Az ingatlantdrsasag — alap tulajdoni hanyadaval
korrigdlt — nettd eszkdzérték-szamitds soran figyelembe vett értéke megegyezik az ingatlantdrsasag
tulajdondban all6 ingatlan és vagyoni érték( jog értékbecsld 4dltal fordulénapra vonatkozdan
meghatarozott piaci értékével, névelve az ingatlantarsasag pénz- és értékpapir eszkdzei valamint
kovetelései értékével és csokkentve az ingatlantdrsasag kotelezettségei értékével. A pénz- és
értékpapir dllomany, valamint a kbvetelések és kotelezettségek, aktiv és passziv id6beli elhataroldsok,
céltartalékok és egyéb vagyontdrgyak fordulénapra vonatkozd értékét az ingatlantdrsasag
fordulénapra vonatkozd f6konyvi kivonata, év végén a flggetlen kényvvizsgaldi jelentéssel elldtott
szamviteli beszdmold adatai alapjan, az alap ezen Kezelési Szabdlyzataban rogzitett eszkdzértékelési
szabalyok figyelembevételével kell meghatdrozni.

C) Azon ingdsagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszer(i hasznalatdhoz, a megfeleld
jévedelmez8ség biztositdsahoz, lzemeltetéséhez vagy épségben tartdsahoz sziikségesek vagy azt
elGsegitik

Az alapkezel6 az ingatlanok rendeltetésszer(i hasznalatdahoz, Uzemeltetéséhez vagy épségben
tartasdhoz sziikséges vagy azt el8segité ingdsagok AFA-val novelt beszerzési értékét linedlisan hét (7)
év alatt vezeti ki az alap konyveibdl.

A megsemmisilt, hasznédlhatatlanna valt, vagy értékesitett ingdsagok az esemény bekdvetkezésének



id6épontjaban kertlnek kivezetésre.
D) Egyéb eszkozok értékelésének szabalyai
Az ingatlanokon kivili portfolidelemek értékelését az Alapkezeld végzi.

Amennyiben az AlapkezelSugy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidacids arfolyama alacsonyabb, mint
az alabbi pontok szerint kiszamitott arfolyam, Ugy az altala meghatarozott likvidacios arfolyamot tekinti
a nettd eszkdzérték szamitdsakor irdanyadonak. A likvidacios arfolyam meghatdrozdsa magyar
allampapirok esetében az AKK elsédleges forgalmazdi rendszerének tagjai altal a masodlagos piaci
arfolyamjegyzés soran kozzétett legjobb vételi arfolyam alapjan, egyéb értékpapiroknal a
REUTERS/BLOOMBERG képernydin megjelenitett arfolyam alapjan, mindezek hianyaban a
forgalmazo(k)tol egyedileg bekért arjegyzés, illetve a tézsdén jegyzett értékpapirok esetében a tézsdei
arfolyam alapjan torténhet.

o Kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjainak értékelése

Kollektiv befektetési értékpapirok értékelése az N-1 napon rendelkezésre allé legutolsé arfolyamon
torténik. Amennyiben a nettd eszkdzérték szamitds napjan nem all rendelkezésre arfolyam, akkor a
legutolsd ismert arfolyamot kell az értékeléskor alkalmazni.

e Nyilvanos, szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci
eszkdz0k értékelése

T6zsdére bevezetett fix kamatozadsu, kdtvény tipusu eszkdzok és jelzaloglevelek esetén az utolséd
t6zsdei kotéshez tartozd nettd arfolyam és az N-1 napig felhalmozott kamat dsszegén torténik
az értékelés.

T6zsdére bevezetett valtozé kamatozasu, kotvény tipusu eszkdzok és jelzaloglevelek esetén az
utolso tézsdei Uzletkdtéshez tartozd arfolyam alapjan N-1 napra szamitott bruttd arfolyamon
torténik az értékelés.

Amennyiben a tézsdei arfolyam 30 napnal régebbi, akkor az adott koétvény tipusd eszkdzok és
jelzaloglevelek N-1 napi piaci értékét az adott értékpapirra a tézsdén kivili kereskedelem szerint
regisztralt és a fordulonapig kozzétett eladasi és vételi dtlagarfolyam sulyozott atlaga alapjan kell
meghatdrozni.

Amennyiben a fenti értékelési moédszerek nem hasznédlhatéak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhaszndlni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozdsakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés ota
a forduldnapig felhalmozott kamatokat.

Az aldbbi - szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott - atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci
eszk6zok piaci értékének meghatdrozasa a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas
megbizhato adatszolgaltatd altal kozzétett N-1 napi zardarfolyamon torténik az N-1 napra:

a) EGT-allam egyéb rendszeresen m(ikods, elismert, nyilvdnos, szabalyozott piacan
forgalmazott dtruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok,

b) valamely harmadik orszag t6zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mas, rendszeresen
mikodd, elismert, nyilvanos és szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhatd értékpapirok
és pénzpiaci eszkozok, amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési platform, mint
lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabdlyzataban,

c) egy éven belil forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok, feltéve, hogy



= 3 forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvallalast tartalmaznak arra, hogy a
kibocsatd kezdeményezi az értékpapirok valamely, a 78/2014. (Ill.14.) Korm.
rendelet 2. §. (1) bekezdésnek a), b) vagy c) pontjaiban meghatarozott szabalyozott
piacra illetve kereskedési platformra torténé bevezetését, és

= 3 bevezetés a forgalomba hozataltdl szamitott egy éven belll megtorténik.

e Nyilvdnos, szabdlyozott piacra be nem vezetett vagy ott nem forgalmazott egyéb &llampapirok
értékelése

Magyarorszagi kibocsatasu, tézsdén nem jegyzett értékpapirok N-1 napi piaci értékét az adott
értékpapirra a t6zsdén kivili kereskedelem szerint regisztralt és a forduldnapig kozzétett eladdsi és
vételi atlagarfolyam sulyozott atlaga alapjan kell meghatdrozni. Ha egy adott értékpapirra a
jelentésben csak vételi vagy csak eladasi atlagarfolyamot jelentettek meg, akkor ezen az
atlagarfolyamon kell az értékpapir piaci értékét meghatarozni. Az értékeléshez 30 napnal nem
régebbi OTC arfolyam vehetd figyelembe.

Kulfoldi kibocsatasu, t6zsdén nem jegyzett atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok piaci
értékének meghatdrozdsa a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas megbizhatd
adatszolgaltato altal — kozzétett N-1 napi zardarfolyamon torténik N-1 napra. Ha az adott értékpapirra
nettd arfolyamot kozdlnek, illetve ha az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd arfolyam
alapjan kerul kiszamitasra, Ugy az adott ékrtékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a N-1 napig
felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd arfolyamértékéhez.

A 3 hodnapnal hosszabb hatralévé futamidejd magyar allamkotvények és diszkont kincstarjegyek
értékelése

A 3 hénapnal hosszabb hatralévé futamidejli fix kamatozasd magyar allamkotvények és diszkont
kincstarjegyek esetén az Allamaddssag Kezelé Kézpont (a tovabbiakban: AKK) az AKK 4ltal legutoljara
megjelentetett N-1 napi legjobb vételi és eladdsi hozam atlaga alapjan N napra szamitott bruttd
arfolyamon keridlnek értékelésre. Amennyiben N-1 napra az els6dleges forgalmazék drat nem
jegyeztek, akkor ezen értékpapirokra vonatkozdéan rendelkezésre allo, els6dleges forgalmazéi
arjegyzés keretében legutoljara megjelentetett legjobb vételi és eladdsi hozam kozépértéke alapjan
szamitott bruttd arfolyam alapjan térténik az értékelés. A beszerzéskori hozammal N-1 napra szamitott
brutté arfolyamon torténik az értékelés, amennyiben elsddleges forgalmazoi arjegyzés még nem
tortént az adott papirra.

A 3 hénapnal hosszabb hatralévé futamidejl valtozd kamatozdsu magyar allamkotvények esetén az N-
1 napi elsédleges forgalmazdi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd ar
atlaga és az N-1 napig szamitott id6aranyos kamat dsszegeként kertlnek értékelésre. Amennyiben a
valtozd kamatozdsu allamkotvényekre N-1 napon arjegyzés nem tortént, akkor ezen értékpapirok
legutolsod arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar atlaga és az N napig
megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként kerllnek értékelésre. Az N-1 napig megszolgalt kamattal
novelt nettd beszerzési dron torténik az értékelés amennyiben drjegyz6k még nem jegyeztek arat az
adott értékpapirra.

Az MNB altal kibocsatott kotvények és diszkontjegyek

3 hénapnal hosszabb hatralévé futamidejl kotvények és diszkontjegyek esetén a N-1 napi zard ar



hidnyaban az AKK N-1 napi referenciahozamaibdl a hétralévé futamidé alapjan lineérisan szamitott
hozammal N-1 napra szamitott brutté arfolyamon értékelik az értékpapirokat.

A 3 hdnapos vagy annal rovidebb hatralévé futamidejli hazai allampapirokat valamint MNB
kotvényeket és diszkont jegyeket az AKK N-1 napi 3 hdénapos referenciahozama alapjan, hatralévé
futamid@ alapjan linedrisan szamitott hozammal N-1 napra szamitott brutté arfolyam alkalmazasaval
értékelik. A harom hdénapndl rovidebb futamidejli kotvények esetében szikség esetén az AKK
referenciahozamot kotvény egyenértékes hozamra at kell szamitani.

Pénzintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtesitesit6 értékpapirok

a) Pénzintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott fix kamatozasu kotvény tipusd eszkdzdket,
illetve jelzalogleveleket az N-1 nap délutani arjegyzés (a Bloomberg, illetve a Reuters képernydin),
vagy mas megbizhatd adatszolgdltatd altalkozzétett arfolyamadatok alapjan) nettd vételi és
eladdsi aranak atlagabdl N-1 napra szamitott bruttd értéken kell értékelni. Amennyiben az adott
napon nem volt arjegyzés,akkor az értékelés a legutolsd arjegyzés nettd vételi és eladasi ardnak
atlagdbol N-1 napra szamitott bruttd értéken torténik. Amennyiben elsédleges arjegyzék még nem
jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az értékelés t6zsdére be nem vezetett kdtvény esetében
pedig abeszerzéskori hozammal N napra szamitott bruttd értéken torténik.

b) Pénzintézet 4ltal nyilvdnosan forgalomba hozott valtozd kamatozdsu kotvényeket, illetve
jelzélogleveleket az N-1 nap délutani arjegyzés nettd vételi és eladasi ardnak atlagan plusz a
N-1 napig felhalmozott kamat dsszegén tdrténik.Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés,
akkor az értékelés a legutolsé nettévételi és eladdsi ar atlagan plusz az N-1 napig felhalmozott
kamat Osszegéntorténik. Amennyiben els6dleges arjegyz6k még nem jegyeztek drat az adott
kotvényre, akkor az értékelés t6zsdére be nem vezetett kdtvény esetén pedig a beszerzéskori
netté érték plusz az N-1 napig felhalmozott kamat dsszegéntorténik.

Betétek értékelése

A latra sz6lo és a lekotott bankbetétek értéke az N-1 napig felhalmozott id6ardanyos kamatokkal
megnovelt osszegben kerll értékelésre a nettd eszkozérték szamitdsakor.

Devizaban denominalt eszkozok értékelése

A nyilvanos forgalomba hozatal pénznemétd! eltérd pénznemben kifejezett arfolyammal rendelkez8
eszkdzok értékét az N-1 napon az MNB altal kozolt deviza- arfolyamok alapjan kell a nyilvanos
forgalomba hozatal pénznemére dtszamitani.

29. A szarmaztatott tigyletek értékelése

a) A vasarolt opcid értéke noveli, az eladott opcid értéke pedigcsokkenti a nettd
eszkozértéket. Az opcid értékének az opcid N-1 napi, az opcidra arjegyzést nyujtéd értékpapir
forgalmazok altal jegyzett vételi és eladdsi ardbol szamitott kdzéparfolyamot, illetve amennyiben
az arjegyzés N-3 értékelési napnal korabbinapra vonatkozik, Ugy az alabbiakat kell tekinteni:
Eurdpai (id6pont) opcid esetén:

vételi (call) opcio és eladdsi (put) opcid: a Black-Scholes formula alapjan N-1-napra szamitott
érték



30.

Amerikai (idétartam) opcid esetén:

vételi (call) opcid: az N-1 napi prompt arfolyam minusz a kotési ar, ha az eredmény pozitiv,
egyéb esetben nulla.

eladdsi (put) opcid: a kotési ar minusz az N-1 napi prompt arfolyam, ha az eredmény pozitiv, egyéb
esetben nulla.

b) A csereligyletek értéke megegyezik az Ugyletet alkotd elemi lgyletek értékének d6sszegével.
Az elemi Ugyletek jelenértékének kiszamitdsdhoz az elemi Ugylet hatralévé futamidejéhez
legkdzelebb esé két bankkozi kamat napokkal sulyozott atlagdnak megfelel6, vagy - 1 évnél
hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkozi hirigynokségek altal kozzétett kamatswap
gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbdl kalkuldlt zéré kupon gorbe pontjai
napokkal sulyozott atlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

c) A t6zsdei hataridds lgyletek N napi eredménye az N napi és az N-1 napi legutolsd elszamold ar
felhaszndlasaval kerll meghatdrozasra. Amennyiben az N-1 napi elszdmolé ar nem all
rendelkezésre, az Ugyletek eredményének megdllapitdsa a nettd eszkdzérték szamitds
idépontjaban rendelkezésre all6 N-1 napi legutolsd t6zsdei aralapjan torténik.

d) A t6zsdén kivali deviza hatdrid8s Ugyletek az N-1 napi azonnali arfolyam és az érintett
devizdkban jegyzett bankkdzi kamatok alapjan szamitott hataridds arfolyamon kertlnek
értékelésre. A szamitdsban haszndlandd kamatok a hatdrid6s kotés hatralévé futamidejéhez
legkozelebbi két lejarata szerinti bankkozi kamatoknapokkal sulyozott atlagaként szamolanddak.
e) A forward vételi megallapodas N-1 napi piaci értéke a mogottes instrumentum
(alaptermék) N-1 napi - a hataridGs Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével
csokkentett - piaci értékének és a forward megallapoddsban szereplévételi arfolyam N-1 napra
vonatkozo jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.

f) A forward eladdsi megallapodds N-1 napi piaci értéke a forward megallapoddsban szerepld
eladdsi arfolyam N-1 napra vonatkozd jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék)
N-1 napi - a hatarid6s Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramldsok jelenértékével csokkentett -
piaci értékének a kildonbségével egyezikmeg.

A jelenérték szamitds soran a varhatd pénzdramldsok hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esé
két bankkozi kamat napokkal sulyozott &tlaganak megfelel6, vagy — 1évnél hosszabb
instrumentum esetén - nagy nemzetkozi hirlgynokségek altal kozzétett kamatswap gorbe,
illetve az AKK dltal kozzétett referenciahozamokbdl kalkulalt zérékupon goérbe pontjai napokkal
sulyozott atlaganak megfelel6 diszkontratat kellalkalmazni.

Amennyiben az Alapkezel6 ugy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidacios arfolyama lényegesen
alacsonyabb, mint a fentiek szerint szamitott arfolyam, akkor az 4altala meghatarozott likvidacids
arfolyamot tekinti a nettd eszkdzérték szamitdsakor iranyaddnak. A likvidacids arfolyam
meghatdrozasa magyar allampapirok esetében az AKK elsédleges forgalmazdi rendszerének tagjai ltal
a masodlagos piaci arfolyamjegyzés soran kozzétett legjobb vételi arfolyam alapjan, egyéb
értékpapiroknal a REUTERS/BLOOMBERG képerny8in megjelenitett arfolyam alapjan, mindezek
hidnydban a forgalmazo(k)tol egyedileg bekért arjegyzés, illetve a t6zsdén jegyzett értékpapirok
esetében a tézsdei arfolyam alapjan térténhet.

A nyilvanos forgalomba hozatal pénznemétdl eltéré pénznemben kifejezett arfolyammal rendelkezé
eszkdzok értékét a N napon az alap MNB altal jegyzett devizadrfolyamok alapjan kell a nyilvéanos
forgalomba hozatal pénznemére atszamitani.

Az adott targykoérre vonatkozd egyéb informaciok
Nem alkalmazandd
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A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az alap nem fizet hozamot, a teljes t6kendvekményt (nettd eszkozérték novekedést) az alap Ujra
befekteti. A befektet6k a befektetési jegyek egy részének vagy egészének visszavaltasaval

realizalhatjak az alap hozamat, ami a vasarlaskori és a visszavaltaskori ar kiilonbdzete.

Hozamfizetési napok
Nem értelmezheté.

Az adott tdrgykorre vonatkozd egyéb informaciok
Nem értelmezheté.

A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO IGERET ES
TEUESITESENEK BIZTOSITASA

A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret

A t6ke megdvasadra, illetve a hozamra vonatkozd igéret teljesiilését biztositd hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)
Nem értelmezheté.

A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéretet aldtdmasztd befektetési politika (t6ke-,
illetve hozamvédelem)

Nem értelmezhetd.

Az adott targykorre vonatkozd egyéb informacidk
Nem értelmezhetd.

DIJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terhel dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

36.1.

Az Alapkezel§ az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték koltségelszamolds miatti ingadozasanak
csokkentése érdekében az alapot terhel dijakat és koltségeket igyekszik idGardnyosan és fokozatosan
terhelni az alapra.

Az egyes id6szakok koltségeinek részletes bemutatdsat az alap féléves és éves jelentései tartalmazzak.

A befektetési alap altal az alapkezel6 részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésik és kiegyenlitésiik mddja

Az alapkezeld a tevékenységének elldtasaért alapkezelési dijat szamol fel.
Az éves alapkezelési dij mértéke az alap nettd eszkozértéke utan legfeljebb évi 2 %.

Az alapkezel6 a forgalmazok jutalékat az alapkezelési dijbdl fizeti.

Az alapkezelési dij szdmitdasédnak alapja a minden forgalmazasi napra megallapitott és kozzétett nettd
eszkozérték. Az alapkezelési dij - utolsé nettd eszkozértékre vetitett idGardnyos részének -



36.2.

elszamoldsdra minden eszkozérték szamitaskor, kifizetésére havonta (a kovetkezé honap 10. napjaig)
kertl sor.

Az Alap kezeléséért az Alapkezel8 sikerdijat is jogosult felszamitani, melynek mértéke, szamitdsa,
elhatdroldsa és levonasa az alabbiak szerint torténik.

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, amennyiben az adott évben az alap
benchmarkjanal magasabb hozamot sikerdilt elérnie. A sikerdij mértéke a benchmark feletti hozam
20%-a.

Az év sordn a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezel6 folyamatosan, azaz minden
eszkdzérték szamitasi napon elhatarolja az aktudlisan fenndlld fizetendd sikerdij mértékét. Az
elhatdrolt sikerdijak elszdmoldsdra a naptari év végén keril sor.

Az alap benchmarkja az RMAX index.

A sikerdij szamitdsanak a mddszere a kovetkez6:
B, R 1 2 B, _ R
0,20 X (—”——") X 1x Y NEE; ha Z2>En
BO RO n BO RO
. B, _R
Nulla, amennyiben =% < =2
A t. nettd eszkdzérték szamitasi napon0, az elhatarolt sikerdij dllomanya pedig:

SD, = 0,20 x (ﬁ—; - 2‘2) X 1% X, NEE;, ha i—: > :;;
Nulla, amennyiben B < B
By Ro
Ahol a jel6lések az aldbbiakat jelentik:
Bo a sikerdij levondsa, illetve elhatdroldsa utan szamitott egy jegyre jutd Nettd eszkdzérték az
el6z6 naptari év végén
Ro a benchmark értéke az el6z6 naptari év végén
n az adott naptari év nettd eszkozérték szamitdsainak szdma
Bt a sikerdij levonadsa, illetve elhatdroldsa el6tt szamitott egy jegyre jutd Nettd eszkozérték a t.
eszkozérték szamitasi napon
Ri a benchmark legutolsd ismert értéke a t. eszkozérték szamitasi napon

NEE,  asikerdij levondsa, illetve elhataroldsa el6tt szamitott dsszesitett Nettd eszkozérték a t.
eszkozérték szamitasi napon

SDt az eszkozérték szamitasi napon elhatarolt teljes sikerdij-allomany (ha SD¢>SD +1, akkor az
adott napon tartalékot kell képezni, azonban ha SDi< SD -1 akkor a tartalékot fel kell oldani, SD>0 ha
Bt > Bo)

t annak az eszkdzérték szamitdsi napnak a sorszdma az adott évben, amelyre a szdmitdst
végezzik.

Amennyiben azt a befektetési alap kozvetlendl fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld részére
fizetend6 dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
mddja

A letétkezel6i dij éves mértéke: 0,13%

A letétkezel6i dij szamitdsanak alapja a naponta megallapitott és kozzétett nettd eszkdzérték. A
letétkezel6i dij — utolsd nettd eszkozértékre vetitett idéardanyos részének — elszdmoldsara naponta,
kifizetésére havonta a kovetkezé hénap 5. munkanapjaig kerdl sor.



36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlendl fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak, koltségek dsszege, kiszamitdsanak leirdsa, az alapra terhelésiik és

kiegyenlitésiik mddja

Kénywvizsqgdldi dij

A koényvvizsgdldi dij megaéllapitdsa évente torténik a kdnyvvizsgdldval kotott szerzédés alapjan. A
kdnyvvizsgaloi dij mértéke éves szinten legfeljebb 1.500.000,- Ft + AFA.

Ingatlanértékeld dija

Az ingatlanértékeld dijat az alapkezel6 3dltal az ingatlanértékel&vel kotott

hatarozza meg az aldbbiak szerint:

megbizasi szerz6dés

1-3db esetén / db

4-10 db esetén / db

10-25 db esetén / db

Egyedi ingatlanok

Egyedi ingatlanok

Egy projektben lévé
ingatlanok

Az ingatlan és a vagyoni értékd jog megszerzésekor
el@szlirés, a kifizethetd legmagasabb vételar
meghatdrozasa, elsé szakvélemény

12 000 Ft +AFA

10000 Ft +AFA

9000 Ft +AFA

(Rendelet 46.§ (1) a), e), f), g) pontok és (2) de max.

. C . ) 150.000,-
bekezdés szerinti szakvélemények) Ft
Forgalmi érték meghatarozas 5000 Ft +AFA 4000 Ft +AFA 4000 Ft +AFA
(Rendelet 46.§ (1) c) és d) pontok, (4) bekezdés, de max.
negyedévente) 70.000,-Ft
Az ingatlan és a vagyoni értékd jog
elidegenitésekor az elfogadhatd legalacsonyabb ar
meghatarozasa (Rendelet 46. § (1) b), pont) 8000 Ft +AFA 6000 Ft +AFA 6000 Ft +AFA

de max.
100.000,-
Ft

Az ingatlanértékeldi dij forgalmi adé koteles, melynek mértéke a jelen Kezelési Szabalyzat készitésének
id6pontjaban 27 % és a szamla beérkezését kbvetd nyolc napos fizetési hatdridével utalando.

Az Alapkezel§ az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték koltségelszamolds miatti ingadozasanak
csokkentése érdekében az alapot terhel§ ingatlanértékel8i dijakat id6ardnyosan és fokozatosan
terhelni az alapra.

Feltigyeleti dij

Az alap az MINB részére a vonatkozd torvényi szabdlyozads szerinti felligyeleti dijat koteles fizetni.
A véltozé fellgyeleti dij mértéke 0,25 ezrelék évente (negyedévente 0,00025/4), melyet portfdlio éves
atlagos nettd eszkozértékek negyedéves szamtani atlagara vetitve, a negyedévet kévetd ho utolsod
napjaig kell az MNB-nek megfizetni.

Az alap nevében felvett hitelekkel/kolcséndkkel kapcsolatos kéltségek

Az alap nevében felvett hitelek/kdlcsondk kapesan felmerild hiteldijak, rendelkezésre tartasi jutalékok
és egyéb bankkoltségek. A vonatkozd dijak az alapot terhelik a vonatkozd szerzédésekben
meghatarozott feltételekkel.

Kiilénadd
Az dllamhaztartas egyensulyat javitd kiilldnaddrél és jaradékrol szolé 2006. évi LIX. torvény 4/D. §%° (1)
bekezdése szerint addkoteles a Magyarorszagon székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezd
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befektetési alapkezel6 altal kezelt és Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési
jegye.

Az adé alanya: a befektetési alap.

Az ado alapja a befektetési alapkezel6 altal kezelt alapok befektetési jegyeinek a negyedév naptari
napjain nyilvantartott nettd eszkdzértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév
naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma
tulajdondban [évs, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti
értékét.

Az add éves mértéke az addalap 0,05 szdzaléka.

Afizetend§ adot a befektetésialapkezeld allapitja meg, szedi be, vallja be és - a megallapitott beszedett
és beszedni elmulasztott adoét - fizeti meg (addbeszedés).

A befektetési alapkezeld a kilonadd-kotelezettséget negyedévente, az éves adomérték egy negyedét
figyelembe véve, a negyedévet kovetd honap 20. napjaig allapitja meg, és az allami adohatdsag altal
rendszeresitett nyomtatvanyon vallja be és fizeti meg.

Egyéb dij és koltség:
- azingatlanok megszerzésével kapcsolatos visszterhes vagyonatruhazasi illeték
(jelenlegi mértéke: az ingatlan forgalmi értékének 2 %-a)
- az alap kezelési szabdlyzatanak mddositasaval kapcsolatos igazgatasi szolgaltatasi dij (50.000,-Ft)
- az alap befektetési jegyeinek létrehozasaval kapcsolatos koltségek (max. 500.000,-Ft)
- az alap értékpapirsorozatanak adatainak valtozdsa miatti dijtételek (max. 200.000,-Ft)
- azingatlan- és épitményaddk (max. 2.000,-Ft/nm/év),
- szamviteli és konyvviteli szolgéltatasok dijai (az alap eszkozértékének 0,0006 %, bruttd éves dij),
- {lgyvéd (2.000.000,-Ft/év)

37. A befektetési alapot és a befektetSket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utdbbiak
legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az alap mkodésével kapcsolatos egyéb koltségek és kiadasok

Az alapot terheli minden, az alap kezelésével és befektetéseivel kapcsolatban felmerild koltség és

kiadas, tobbek kdzott:

- az ingatlanok megtartdsaval, elidegenitésével kapcsolatos dijak, koltségek, jarulékok, adok,
illetékek,

- azingatlanok allagmegdvdasahoz szikséges karbantartdsok,

- azingatlanok bérl&ire at nem harithatd Gzemeltetési koltségek,

- jogszabdly altal elGirt ado,

- azingatlanokra megkotott biztositasok dijai,

- az alap tulajdondban lévé ingatlanok hasznositdsdval és értékesitésével, az ezzel kapcsolatos
tandcsadassal megbizott szervezetek dijai,

- joger8s birdsagi/hatdésagi hatdrozat alapjan az alapot terheld fizetési kotelezettségek (pl. eljarasi
dijak, illetékek, stb.)

- az alap koveteléseinek érvényesitésével, és az alappal szemben érvényesitett kovetelésekkel
szembeni védekezéssel kapcsolatban felmerilt koltségek,

- eljarasi koltségek és az ezzel kapcsolatban felmerilé minden egyéb kiadas,



- esetleges forditasi dij,

- egyébilleték éskoltség,

- az alap befektetési jegyeinek értékesitése kapcsan felmertld marketing és kommunikacios
koltségek (a vonatkozo szolgdltatasi megaéllapodasok értelmében),

- abefektetSk tdjékoztatdsdval kapcsolatos dijak és koltségek,

- az alap m(ikodésével, elszamoladsaval, nyilvantartdsdval és megsziinésével kapcsolatos minden
egyéb koltség és dij (pl. az Ugyletekkel kapcsolatosan a befektetési vallalkozdsoknak fizetett dijak,
KELER dijak, transzfer dijak, atutaldsi dijak, készpénzfelvételi dijak, stb.)

- a befektetési eszkdzok adas-vételével, tartdsdval kapcsolatos bizomanyosi dij, jutalék és egyéb
koltségek (értékpapir transzfer dij, értékpapir szamlavezetéssel kapcsolatos dijak, tranzakcids
koltségek, t6zsdei megbizasok kdltségei, a befektetési szolgaltatoknak és Ggynokdknek fizetendd
dijak és jutalékok stb.),

- arfolyamkockazat fedezetének koltsége,

- lgyvédi koltség, jogi szolgdltatasok koltsége (munkadij, készkiadds stb.), az Ugyvéddel, illetve
Ggyvédi irodaval kotott megbizasi szerz6dés alapjan és mértékben

- az Alap nevében felvett hitelek utan fizetendd hiteldijak, rendelkezésre tartasi jutalékok és
bankkoltségek,

- az alap bankszdmlaival kapcsolatban fizetendd (a szamlavezet6 bank mindenkori kondicids
listdjdban feltiintetett) bankkoltségek, jutalékok (pl. szamlavezetési dij, tranzakcids jutalék stb.)

- joger8s hatdsagi/birdsagi hatdrozat alapjan az alapot terheld fizetési kotelezettség

- hatdsagi, birdsagi eljarasokkal kapcsolatos eljarasi koltségek, illetékek, kiadasok

- az alap mUkodésével kapcsolatban felmerilé egyéb dijak, jutalékok, koltségek (pl. a fenti dijak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsolddo esetleges addfizetési kdtelezettség stb.) az
alap esetleges felszdmoldsaval kapcsolatos minden koltség és dij.

Az alapkezel6 a koltségeket felmeriléskor terheli rd az alapra, kivéve az alapot terheld, folyamatos
teljesitésekbdl szdrmazd kotelezettségeket, melyek id6aranyosan kerllnek elszamolasra, ezek
lehetnek nem kizarélagosan az aldbbiak:

- ataldnydijas Uzemeltetési szerz6dések alapjan fizetett dijak,

- az alapban lévé ingatlanok utdn fizetendd, adott id6szakra vonatkozd telek-, épitmény- és esetleges
egyéb helyi addk,

- egyéb, egyenletesen felmerld, de id6szakosan fizetendd dijak és koltségek stb.

Az Alapkezel6 id8ardnyos terhelés alkalmazasavalaz ingatlanok megszerzésekor és izemeltetése soran
felmerdlé koltségeket, illetékeket, jutalékokat, dijakat legfeljebb az ingatlan megvasarlasatdl szamitott
legfeljebb 3 (hdrom) évre (de maximum az ingatlan értékesitésének id6pontjaig) elhatarolhatja.

Az alapkezel§ torekszik arra, hogy minden rendszeresen felmerilé koltséget iddardnyosan
elhatdroljon, annak érdekében, hogy ezek a koltségek egyenletesen terheljék az alap nettd
eszkozértékét.

Az alapkezel6 minden olyan egyéb, a fentiekben nem részletezett kotelezettséget és kdvetelést, ahol e
kotelezettségek és kovetelések keletkezésének id6pontja és pénzlgyi teljesitése nem esik egybe a
kovetelés és kotelezettség keletkezésének idSpontjdban veszi figyelembe a nettd eszkozérték
szamitdsanal.

Az alapkezel6 az alap féléves és éves jelentéseiben mutatja be az alapot terheld koltségeket.

A jelen pont szerinti koltségek egy naptari évben nem haladhatjdk meg az alap eszkozértékének 6 %-
at.



38.

39.

40.

A jelen pontban felsorolt tételek nem tartalmazzak az alap (alabbiakban nem teljeskoriien felsorolt)
beruhdzasra forditott 6sszegeit:

- az ingatlanok feldjitdsanak koltségei,

- az ingatlanok fejlesztéséhez szlikséges beruhazasok 6sszege,

- az épités alatt alld ingatlanok befejezése kapcsan felmeril6 beruhdzdsok 6sszege.

A befektet6ket terheli tovabbd a befektetési jegyek fogalmazasdval kapcsolatban felmerils, a
forgalmazo Uzletszabdlyzatdban, vagy hirdetményeiben meghatarozott dij és kdltség (pl. a befektetési
jegy transzferalasnak dija, készpénzfelvétel dija, pénz atutaldsdnak dija, a befektetési jegy
visszavaltasakor esetlegesen fizetend6 blntet6jutalék és a befektetési jegyek forgalmazésaval
kapcsolatos jutalékokstb.)

Ha a befektetési alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formdakba fekteti, a
befektetési célként szereplG egyéb kollektiv befektetési formdakat terhel§ alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

Nem értelmezheté.

A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem értelmezheté.

Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok

A36.1,36.2,36.3 és37. pontban foglalt dijak és koltségek, ide nem értve a 36.1. pont szerinti sikerdijat,
(A Kiemelt befektet6i informaciok Ill. pontjaban: Folyd koltségek) egy naptéri évben nem haladhatjak
meg az alap eszkozértékének 11 %-at.

Az Alapkezel§ a Kbftv. 26.§ (3) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a
Forgalmazd, a kdzvetité vagy az Alapba befektet§ személy részére egyedi megallapodas alapjan
elengedje (visszatérités). Ennek soran figyelemmel van az ABAK Rendelet 6sztonzékre vonatkozd
el6irdsaira is. Ennek alapjan az Alapkezel6 altal befektet6 szamdra fizetett juttatds esetében
- amennyiben az nem a szolgaltatds nyujtasat teszi lehet6vé vagy ahhoz sziikséges és amely jellegénél
fogva nem oOsszeférhetetlen az AlapkezelS kotelezettségeivel - a befektetével kotott egyedi
megallapoddsban rogzitett dijazdst, mint jutalékot, dijat az &ltala fenntartott igazolt allomany
mértékének meghatdrozott %-aban hatdrozza meg. E juttatdasban valdé megallapodasra abban az
esetben keril sor, ha az Alapkezel6vel szerz8dé fél, mint befektets az Alapok befektetési jegyeit olyan
portfoliokba helyezi, amelyek tulajdonosai mas, e befektetd Ugyfelei, akik/amelyek szamara e
befektetd portfolidkezelési/vagyonkezelési szolgéltatast nyujt. E befektet6nek ebben az esetben
kotelessége betartani az 6sztonzéknek a tevékenységére vonatkozd elGirdsait és a szlkséges
tajékoztatdsokat, visszatéritéseket ennek megfelelGen teljesiteni az Ggyfelei, mint végsé (tényleges)
befektet6k felé. Az Alapkezel§ — szem el6tt tartva az Alap tényleges befektetSinek az érdekeit és a
szolgaltatas nyudjtdsanak minéségnovekedését is - ezen alapfelvetésbdél kiindulva kot egyedi
megallapodast e harmadik fél befektetével.

Az Alapkezel6 véllalja tovabbd, hogy az Alap befektet6jének kérésére a juttatdssal kapcsolatosan a
fentieken tulmend részletes tajékoztatast is nyujt a vonatkozo titoktartasi rendelkezések betartdsanak
a vallalasaval.
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A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Forgalmazdsi nap:
Minden olyan nap, amelyen a forgalmazd a befektetési jegyek vételére vagy visszavaltasdra vonatkozo
megbizast nyilvantartasba veszi.

Forgalmazds-elszamoldsi nap:

az a nap, amelyre vonatkozdan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a leadott kollektiv befektetési
értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatdrozva a teljesitéskor a
befektetéknek jaro ellenértéket

Felhivjuk a befekteték figyelmét arra, hogy a megbizas nyilvantartdsba vételétél a Forgalmazas-
elszamolasi napig vételi meghizas esetén 6 banki munkanap, visszavaltdsi megbizas esetén az “A”
sorozat esetében 56 banki munkanap, a “B” sorozat esetében pedig 180 naptari nap telik el.

Forgalmazds-teljesitési nap:
az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizdsok Forint és értékpapir ellenértékét a
befektet6k felé teljesitik, jovairjak.

A befektetési jegyek vétele

Az alap befektetési jegyei nyiltvégl alap altal kibocsadtott befektetési jegyek, azokat a befektet6k a
folyamatos forgalmazds sordn az alap futamideje alatt megvasarolhatjak.

A folyamatos, nyilvdnos forgalmazas soran a befektetési jegyek értékesitésével az alapkezel6
forgalmazét biz meg.

A forgalmazé a befektetési jegyek értékesitésére kdzvetit6t vehet igénybe. A forgalmazé a kozvetiték
tevékenységéért a befekteték felé, mint sajatjaért felel.

A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A forgalmazo, az alap futamideje alatt minden munkanapon koteles elfogadni a befektetési jegyre
vonatkozé vételi megbizasokat, kivéve a forgalmazd lgyfélfogadasanak sziinetelését, valamint a
forgalmazas felfliggesztésének és szlinetelésének eseteit.

A vételi megbizast a forgalmazd a megbizds megadasanak napjan nyilvantartasba veszi (vételi megbizas
nyilvantartasba vételének napja), ha a vasarlashoz szlikséges fedezet maradéktalanul rendelkezésre all.

A vételi megbizas elszdmoldsara minden sorozat esetében a kdvetkezéképpen keril sor: a megbizas
nyilvantartasba vételének napjat kovets hatodik egy jegyre jutd nettd eszkozérték megallapitas napjan
(Tweteli, amelyet a megbizds tényleges értéknapjanak tekintiink) megallapitott egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzérték alapulvételével torténik az azt kévetd munkanapon.

A folyamatos forgalmazads sordn a befektet§ terhére vételi jutalék szamithatd fel, amely a
forgalmazot illeti. A jutalék mértékérdl a befektetdt el6zetesen tajékoztatnikell.

A vételi megbizas fedezetének hidnya esetén a forgalmazd a megbizas felvételét visszautasitja.

A vételi megbizasban a befektetési jegy vasarlasra szant osszeg kerll rogzitésre. A forgalmazd a
teljesités napjan jovair a befektetd értékpapirszamldjan annyi darab befektetési jegyet, amennyi az
eladasi arnak az elszdmolds napjan az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (arfolyamérték) hanyadosanak
egész része, feltéve, hogy az eladasi arnak a vételi jutalékkal megnovelt Osszege a befektetd
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pénzszamlajan rendelkezésre all. A befektetési jegyek értékpapirszamlan torténd jévairdsaval
egyidejlleg a befektetd pénzszamlajan az eladasi ar és a vételi jutalék 6sszege terhelésre kerdl.

Mivel a befektetési jegy értékesitése a forgalmazo feladata, az értékesitésért kizarélag a forgalmazo
felel.

Forgalmazdsi helyek
A Forgalmazékhoz kapcsolddd forgalmazasi helyeket az 1. szdmu melléklet tartalmazza.

A befektetési jegyek forgalmazdasa az egyes forgalmazasi helyek forgalmazasi érdi alatt torténik.

A jelen Kezelési Szabdlyzatban szereplé alapkezelén, letétkezel6n és forgalmazon kivil senki sem
rendelkezik felhatalmazdssal arra, hogy barmilyen tajékoztatast vagy ajanlatot adjon a befektetési
jegyek nyilvdnos forgalomba-hozataldval és folyamatos forgalmazdsaval kapcsolatban. A fent
nevezettekt6l kilonbozd személyek altal adott tdjékoztatdst, vagy ajanlatot nem szabad hitelt
érdemlének, azaz olyannak tekinteni, amely az Impact Alapkezel8 Zrt. jévahagydsan alapul.

A befektetdi kér

A befektetési jegyek befektet6i korére vonatkozdan nincs korldtozas, azt magyar és — amerikai
személyek kivételével — kilfoldi természetes és jogi személyek (tarsadalmi szervezetek, alapitvanyok,
pénztarak, Ggyvédi- és kozjegyz8i irodak, bizalmi vagyonkezel6k stb.) vasarolhatjdkmeg.

A befektetd dltal meghatalmazott eljdrdsa

A befektetési jegy megvasdrldsara vonatkozd megbizast a befektets, valamint a befektet§
Forgalmazondl vezetett Ugyfél- és értékpapirszamldja felett érvényesen meghatalmazott
rendelkezésre jogosult adhat. A befektet6 a befektetési jegyeket a személyes, illetve hivatalos
képviselGi vasarlason tulmenden eseti meghatalmazottja Utjan is megvasarolhatja. Csak a kozokiratba
vagy teljes bizonyité erejd maganokiratba foglalt eseti meghatalmazas fogadhatd el. Az eseti
meghatalmazast a befektet§ Forgalmazdonal vezetett Ugyfélszamldja felett rendelkezésre jogosult(ak)
alairasaval ellatva kell megadni és abban részletesen meg kell hatarozni a meghatalmazas tartalmat (a
meghatalmazott rendelkezési joganak kereteit), id6beli hatalyat, valamint a meghatalmazasbal ki kell
tlinnie, hogy a meghatalmazott képviseleti joga kiterjed (adott esetben egyebek koz6tt) az adott Ggylet
sordn meghatalmazottként vald eljardsra is. A meghatalmazott altali eljdras soran az adott Ugylet
joghatasai a képviselt személynél (a befekteténél) alinak be, azaz a vdsarlashoz kapcsolddo jogok és
kotelezettségek a befektetd személyére vonatkoznak, az értékpapir tulajdonjoga az értékpapirszamlan
torténd jovairdst kovetben a befektetdt illeti meg. A meghatalmazas szliikséges eleme a befektetd
Ugyfél azonositd szamlaszama.

A forgalmazasi helyeken a befektet6k a forgalmazas részletes feltételeirdl, illetve az értékesitési
csatorndkrol (pl. fidkhaldzat, internetes szolgdltatds, telefonos (gyintéz8i szolgdltatds stb.) a
forgalmazoénal tjékozddhatnak.

A vételi megbizdsokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A vételi megbizds nyilvantartasba vételét kovetd hatodik nettd eszkdzérték szamitas napjan (Tusten,
amelyet a megbizas tényleges értéknapjanak tekintlink) érvényes arfolyamon térténik a forgalmazas-
elszamoldsa feltéve, hogy a befektet6 a vételi megbizassal kapcsolatos valamennyi fizetési
kotelezettségének (a megvasarolni kivant befektetési jegyek vételi jutalékkal névelt eladasi arfolyama)
fedezete a forgalmazonal vezetett szamldjan az alap kibocsatdsi pénznemében hidnytalanul
rendelkezésre all.
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A vételi megbizdsokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizas nyilvantartasba vételét kovet6 hatodik nettd eszkozérték szamitds napjan (Tuster,
amelyet a megbizas tényleges értéknapjanak tekintlink) érvényes arfolyamon a kovetkezé értéknapi
teljesitéssel torténik a forgalmazas-teljesitése, feltéve, hogy a befektetének a vételi megbhizassal
kapcsolatos valamennyi fizetési kotelezettségének (a megvésarolni kivant befektetési jegyek vételi
jutalékkal novelt eladdsi arfolyama) fedezete a forgalmazonal vezetett szamldjan az alap kibocsatasi
pénznemében hianytalanul rendelkezésre all.

A befektetési jegyek visszavaltasa

Visszavaltdsi megbizdsok felvétele, elszdmoldsa, teljesitése, felvételének napon bellili hatdrideje

A folyamatos forgalmazas soran a befektetési jegyek visszavaltasanal a forgalmazdk, illetve esetleges
kdzvetitdi jarnak el.

A visszavaltds azokon a forgalmazasi helyeken, és forgalmazasi érakban torténik, ahol a befektetési
jegyek vétele. A forgalmazd barmely fidkjaban vasarolt befektetési jegy visszavalthatd a forgalmazdé
barmely mas, forgalmazasban résztvevd fidkjaban.

A visszavaltas soran a befektetét a vételi feltételekkel azonos mdédon meghatalmazott is képviselheti.

A forgalmazo minden munkanapon koteles elfogadni a befektetési jegyre vonatkozd visszavaltasi
megbizasokat (visszavaltdsi megbizds nyilvantartdsba vételének napja), kivéve a forgalmazé
Ugyfélfogadasanak szlinetelését, valamint a forgalmazas felfliggesztésének és szlinetelésének eseteit.

A visszavaltdsi megbizdst a forgalmazé a megbizds megaddsanak napjan nyilvantartasba veszi
(visszavaltasi megbizds nyilvantartasba vételének napja).

A visszavaltasi megbizas elszamolasa
e az “A” sorozat esetében mindig a visszavaltasi megbizas nyilvantartasba vételét kbvets 56. egy
jegyre jutd nettd eszkozérték megallapitds napjan (Teadss, amelyet a megbizas tényleges
értéknapjanak tekintlink) érvényes,
e 3 “B” sorozat esetében a visszavaltdsi megbizds nyilvantartdsba vételét kovetd 180. naptdri

napra (amennyiben a 180. naptdri nap nem forgalmazasi nap, Ugy az ezen napot kovetd
forgalmazasi napra) megallapitott

arfolyamon, az azt kévet§ munkanapon a befektetét terhel§ dijak és jutalékok, valamint a
kamatado figyelembevételével torténik.

Kulon felhivjuk a befektet6k figyelmét arra a Kockazati tényez6k fejezetben is emlitett kockazatra, hogy
a befektetési jegyek nettd eszkozértéke/arfolyama a visszavaltasi megbizas nyilvantartdsba vételének
és elszamolasanak napja kozotti idészakban a befektet§ szempontjabdl kedvez6tlendl is valtozhat.

A folyamatos forgalmazas soran a befektetd terhére visszavaltasi jutalék szamithatd fel, amely a
forgalmazot illeti.

Amennyiben a visszavaltdsi megbizas megadasa és a vétel kdzott kevesebb, mint kettd (2) naptari év
telt el, a befektet§ tobblet-visszavaltasi jutalékot fizet, ami az alapot illeti.

A kilonboz6 jutalékok mértékérdl a befektetét elézetesen tajékoztatnikell.
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Befektetési jegy visszavdltdsa

A forgalmazo a visszavaltasi megbizds nyilvantartasba vételekor (forgalmazasi nap) zérolja a befektetd
értékpapirszamlajan a visszavaltani kivant mennyiségl befektetési jegyet.
A forgalmazé a forgalmazds-teljesités napjan megterheli a befektet§ értékpapirszamlajat a
visszavaltott befektetési jegyek mennyiségével a pénzszamla javara torténé jovairassal szamolja el
(=teljesiti) a befektetd részére azok forgalmazas-elszdmolas napi egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéken szamitott ellenértékét (darabszdm x egy Befektetési Jegyre jutd elszamolds napi nettd
eszkozérték), melybdl levonasra kertlnek:

— normal visszavaltasi jutalék,

— akamatadd (amennyiben az lgylet soran kamatado fizetési kotelezettség keletkezik),
bintetdjutalék (amennyiben az Ugylet sordn blntet&jutalék fizetési kotelezettség keletkezik).

Ha a befektetd a visszavaltott befektetési jegyek fentebb leirt tételekkel csokkentett ellenértékének
atutaldsat kéri, kifizetésen az O6sszeg atutaldsanak inditdsat, azaz az dsszeg terhelését kell érteni.
Mds banknal vezetett szamldra torténd utalaskor a forgalmazdsi hely a mindenkor hatélyos
Uzletszabdlyzatban meghatdrozott atutalasi dijat és illetéket szamolja fel. Az atutalas kilsé banknal
felmerdl§ koltségei a kedvezményezett szamla tulajdonosat terhelik.
A visszavaltasi megbizds visszavondsara a befektetének
e “A” sorozat esetében csak a megbizas nyilvantartasba vétele és a visszavaltasi megbizas
nyilvantartasba vételétdl szamitott 56. munkanapig,
e “B” sorozat esetében csak a megbizas nyilvantartdsba vétele és a visszavaltasi megbizads
nyilvantartasba vételétdl szamitott 180. naptari napig
van lehetdsége.

Amennyiben a befektet visszavaltasi megbizasa fliggében van, mert a forgalmazas- elszamolasi nap
a visszavaltas felfiggesztésének vagy szlinetelésének napjara esik, a forgalmazdas-elszamolasi nap
hatarideje a felfliggesztés vagy a szlinetelés megszlinését kovetd elsé nettd eszkdzérték szamitas
napjara tolodik. Ez esetben a befektet§ jogosult a flggbben 1év6 visszavaltasi megbizdsat dij és
koltségmentesen irdsban visszavonni.

Az alapkezel6 a visszavaltasi feltételeket a befektet6k szamara hatranyosan kizardlag ugy
modosithatja, hogy a Kezelési Szabdlyzat ilyen tartalmid modositasardl a befektet6ket a modosulas
hatalybalépését legaldbb 30 nappal és legaldbb egy forgalmazas-elszamoldsi nappal megel&z6en
tajékoztatja.

A visszavaltasi megbizasokra vonatkozd forgalmazas-elszamolasi nap

A visszavaltasi megbizasok

e az “A” sorozat esetében a meghizas nyilvantartasba vételétdl szamitott 56. nettd eszkdzérték
szamitds napjan érvényes (amelyet a megbizas tényleges értéknapjanak tekintiink),

e a3 “B” sorozat esetében a megbizds nyilvantartdasba vételétdl szamitott 180. naptari napra
(amennyiben a 180. naptari nap nem forgalmazasi nap, Ugy az ezen napot kovetd forgalmazasi
napra) megallapitott (amelyet a meghbizas tényleges értéknapjanak tekintink)

arfolyamon kerulnek elszamolasra.

A visszavaltasi megbizdsokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A befektetési jegyek elszamolt ellenértéke
e az “A” sorozat esetében a megbizds nyilvantartasba vételét8l szamitott 56. nettd eszkozérték
szamitas napjan érvényes,
e a “B” sorozat esetében a megbizas nyilvantartdsba vételétdl szamitott 180. naptari napra



(amennyiben a 180. naptari nap nem forgalmazasi nap, Ugy az ezen napot kévetd forgalmazasi
napra) megallapitott
arfolyamon, a forgalmazds-elszamolasi napot kovet6 munkanapon keril a befekteté szamlajan
jovairasra, teljesitésre.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1. Aforgalmazasi maximum mértéke

Az Alapkezel8 az “A” sorozatra vonatkozdan forgalmazasi maximumot hataroz meg, melynek mértéke
elsd alkalommal a 2019. majus 15. napjan forgalomban lév8 “A” sorozatu befektetési jegyek szama,
beszamitva a folyamatban lév8, még nem teljesitett vételi és eladdsi megbizasokat is.

Az Alapkezel8 a forgalmazasi maximum mértékét évente — a targyév majus 15. napjara vonatkozdan —
felllvizsgdlja, és amennyiben a forgalomban [évé befektetési jegyek szama nem éri el a fentiekben
megallapitott darabszamot, Ugy a forgalmazasi maximum mértékét erre az aktualis szintre csokkenti.

43.2. Aforgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités Ujrainditasanak pontos feltételei

A forgalmazasi maximum mértékérdl, annak elérésérél és a forgalmazas szlineteltetésérdél, valamint az
értékesités Ujrainditasardl az Alapkezel6 minden esetben rendkiviili tdjékoztatast tesz kozzé.

Az értékesités Ujrainditdsdra abban az esetben kerllhet sor, amennyiben a visszavaltdsok
kovetkeztében a forgalomban lévé befektetési jegyek szédma a 43.1. pont szerinti forgalmazasi
maximum mérték 98%-os szintjére csokken.

Az Alapkezel§ minden esetben tajékoztatja a Forgalmazdkat a forgalmazasi maximum aktualis
mértékérdl.

Abban az esetben, ha a Forgalmazdk altal felvett vételi megbizdsok alapjan a forgalomban [évd
befektetési jegyek szama meghaladnd a forgalmazdsi maximumot, Ugy a megbizdsok csak a
forgalmazasi maximum mértékéig teljestilnek, a maximum darabszam feletti befektetési jegyekre
vonatkozéd megbizasok elutasitasra kertlnek. A vételi megbizasoknak a forgalmazasi maximum
mértékéig torténd teljesitése sordn az id6rendiséget kell figyelembe venni.

44, A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1. A fenti arak kiszamitasanak médszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazésa az alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékén
torténik az alap kibocsatdsi pénznemének ellenében. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték, azaz a
befektetési jegy arfolyama az alap alapkezelGje altal minden banki munkanapra (N napra) vonatkozéan
meghatarozasra kerll a N-1 napi adatok alapjan, N nap 13 éraig.

Az adott forgalmazdas-elszamolasi napra vonatkozé egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az adott
forgalmazas-elszdmoldsi napon elszamolt vételi, vagy visszavaltdsi megbizas soran alkalmazott
eladdsi, vagy visszavaltasi ar alapja, az attél csak az Ggylethez kot6déen felszamitott Ugyleti (a meghizas
irdnyatdl fliggd vételi, vagy visszavaltasi) dijak, jutalékok, visszavaltas esetén a kamatado, illetve az
esetleges blintet6jutalék dsszegével kilonbozik.

Az alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezeld minden banki munkanapra (N napra) N napon
13 oraig hatdrozza meg oly maddon, hogy kiszamitja az alapok N napi eszkdzeinek N-1 napi
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arfolyamadatok alapjan, az aldbbiakban részletezésre keril6 szamitasi eljarasok szerint kalkulalt N napi
piaci értékét, és levonja bel8le az alapokat N napig terhel§ kotelezettségeket és elosztja a N napon
forgalomban Iévé befektetési jegyek szamaval.

A befektetési jegyek vételével, visszavdltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Az aktudlis dijakat a forgalmazd(k) aktudlis hirdetményetartalmazza,
A jelen Kezelési Szabalyzat jovahagyasakor érvényes dijtételek a kdvetkezdk:

- vételi jutalék maximum 2 %, a forgalmazét illeti,
- visszavaltasi jutalék
normal visszavaltds esetén maximum 0,5 % a forgalmazoétilleti,

bintetdjutalék (amely az alapot illeti és amelynek mértéke 3 %, amennyiben a visszavaltas és a
vétel kozott kevesebb, mint 2 év telt el),
— visszaforgatdsi jutalék: 0,5%, de maximum 5.000,- Ft, a forgalmazot illeti.

A vételi jutalékot a befektetési jegyek vételdraval egyltt kell megfizetni. A visszavaltasi jutalékot a
forgalmazasi hely a befektetési jegyek ellenértékébdl az elszamoldskor vonjale.

A forgalmazasi hely a befektetési jegyek vasarldsakor és visszavaltasakor a mindenkor hatalyos
hirdetményben meghatdrozott jutalékokat és dijakat szamitja fel a befektetével szemben.

A forgalmazasi dijtételeket a forgalmazék mindenkor hatdlyos ,Kondicids Listd”-i tartalmazzak. A
forgalmazok hirdetményei elérhet6k a www.con.hu, a www.randomcapital.hu és a www.mkb.hu
honlapokon és a forgalmazasi helyeken.

Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Nem értelmezhetd. A befektetési jegyek nincsenek szabalyozott piacra bevezetve, illetve nincsenek
sem kodzvetlenil, sem kdzvetve tézsdeiforgalomban.

Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A visszavdltds specidlis esete: a visszaforgatds

Ebben az esetben a befekteté a befektetési jegyek visszavdltasanak ellenértékét azonnal Ujra be
kivanja fektetni. Ekkor nincs szikség a visszavaltasi megbizas nyilvantartasba vétele és annak
elszamoldsa és teljesitése napja kozti idétartam kivarasara, hanem a forgalmazé a megbizas
nyilvantartasba vételekor érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken azonnal teljesiti a visszavaltast
és a vételt. A befektetési jegyek visszaforgatdsi jutaléka és — amennyiben a visszavaltasi lgylet
soran kamatado, vagy késébbiekben bevezetendd barmilyen add-, jarulékfizetési kotelezettség
keletkezik — a kamatadd vagy egyéb jarulékfizetési kdtelezettség 6sszege a meghizas nyilvantartasba
vételekor terhelésre keril a befektetd kibocsatasi pénznemben vezetett (a fenti tételek elszamoladsara
alkalmas) szamldjan, vagy a visszavaltasi ellenérték keril ezen 6sszeggel csokkentésre. Felhivjuk a
tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy az el6bbieknek megfelel6en a visszaforgatds forgalmazonként
eltérd eljarasrend szerint torténhet:


http://www.con.hu/
http://www.randomcapital.hu/
http://www.mkb.hu/
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Amennyiben a Befektetd a fenti tételek elszamoldsdra alkalmas szamlan rendelkezik annyi
fedezettel, mely megfelel a visszaforgatasi jutalék és a megfelel§ add, jarulékok dsszegének, a
visszavaltdsi darabszam megegyezik a vételi darabszammal (darabszédmra torténd
visszaforgatds), vagy

A Forgalmazd a vételi ellenértékként a nettd visszavaltasi ellenértéket ismeri el, tehat a
visszavaltds 0sszegét csokkenti a visszaforgatasi jutalék és a mindenkori jarulékok 6sszegével
(nettod Osszegre torténd visszaforgatas).

Ha a befektetd olyan befektetési jegyet forgat vissza, melyet 2 naptari éven belll vasarolt, ugy a
visszavaltast terhel6 bintetd jutalék ebben az esetben sem keril felszamitasra.

A visszaforgatasi helyekre, drakra, a visszaforgatasra a befekteték dltal meghatalmazottak eljarasara,
és a (forgalmazo révén) telefonon, interneten keresztll térténé visszaforgatdsra a vétel esetére
vonatkozé szabalyok értelemszerlen alkalmazandok. A forgalmazd barmely fidkjaban vasarolt
befektetési jegy visszaforgathaté a forgalmazdé barmely mas, a forgalmazdsban részt vevé fidkjaban is.

A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacid szerepelhet a kezelési szabalyzatban vagy
ahhoz csatolhaté
Az “A” sorozat esetében:

2016 2017 2018

4,62%* 7,05% 10.69%

*A 2016.08.08.-2016.12.31. idészakra vonatkozd, nomindlis, nem évesitett hozamadat.

A “B” sorozat 2019. majus 15. napjan indult, ezért jelenleg nincsen multbeli teljesitménye.

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét, hogy az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a
jov6beni teljesitményre, hozamral

Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek bevondsara, ennek feltételei
Nem értelmezhetd.

A befektetési alap megsz(inését kivaltod korilmények, a megsz(inés hatésa a befektet6k jogaira

Az Alap megszlinésére, az Alap eszkdzeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozd
szabdlyokat a Kbftv. 75.§-79.§ -i tartalmazzak.

Az alappal szembeni megsz(inési eljardas meginditasardl az alapkezeld, vagy az MNB hatdroz.

Kotelez6 meginditani az eljarast,

a)
b)

ha az alap nettd eszkozértéke 3 hénapon keresztil, dtlagosan nem éri el a hiszmillid forintot;
ha az alap netté eszkozértéke negativva valt;

ha az alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositdé engedélyét az MNB
visszavonta,

ha az MNB kotelezte az alapkezel6t az alap kezelésének ataddsara, azonban az alap kezelését
egyetlen befektetési alapkezel sem veszi at,

ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felflUggesztésének megszlinését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.



Kilon hatdrozat nélkdl elindul a megsz(inési eljaras, ha a befektet6k az 6sszes befektetési jegy

visszavaltdsara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le.

Az alapkezel6 a megszlnési eljards meginditasarél hozott hatdrozatardl haladéktalanul koteles

tajékoztatni az MNB-t, valamint rendkivili kozzététel Utjan a befektet8ket és az alap hitelezéit.

Abban az esetben az alapkezel§ alapkezelési tevékenységi engedélyét az MNB visszavonta vagy ha az

MNB kotelezte az alapkezelSt az alap kezelésének ataddsara, de azt egyetlen befektetési alapkezel§

sem veszi at, a megsz(inési eljarast a letétkezel§ folytatjale.

A megszUlinési eljaras lefolytatdsa alatt

a) az alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megéllapitani és az altalanos szabdlyok szerint
kdzzétenni azzal, hogy a kdzzétételnél meg kell jeldlni, hogy az alap megsz(inés alatt all;

b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fiiggeszteni,

c) az alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazd ellenérték a megszlinési jelentés elkészitéséig
kizardélag likvid eszk6zbkbe fektethetd be.

A fentebb emlitett korlatok figyelembe vételével a megsz(inési eljards lefolytatdsa alatt az alap az

altaldnos szabalyok szerint mékadik.

A megsz(inési eljaras alatt az alap vagyonaba tartozd pénzigyi eszkdzoket 1 hdnapon belll, az
ingatlanokat 12 hénapon belll értékesiteni kell. Az értékesitést a pénzigyi eszkdzok esetében piaci
aron, az alap portfélidjaban |év6 ingatlanok esetében legaldbb az ingatlanértékels altal
meghatarozott aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hatarid6 a befektet6k érdekében
az MNB engedélyével pénzligyi eszkdzok esetében 3, ingatlanok esetében 6 hdnappal
meghosszabbithato.

/////

esetén az ingatlanokat nyilvdnos arverésen torténé értékesitésre kell bocsatani. Az arverési felhivast
az alap kozzétételi helyein az arverés id6pontjat legaldbb 10 nappal megel6z6en meg kell jelentetni.

Az alap tulajdondba tartozd teljes vagyon értékesitésébdél szarmazéd ellenérték befolydsat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd 15 munkanapon beldl megsz(inési jelentést kell késziteni. A
megsz(nési jelentést az MNB-hez be kell nyUjtani és ezzel egyidejlileg a befektetSk felé kozzé kell tenni.

A megszUnési jelentésnek legaldbb az alabbiakat kell tartalmaznia:

az éves jelentés kotelezd tartalmi elemeit,

a portfélidban lévé eszkdzok nyilvantartasi értékét, eszkdzonkénti bontasban,
az egyes értékesitett eszkozok befolyt ellenértékét,

az esetleges jarulékos és egyéb bevételeket,

kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetéseket,

a végelszamolas soran felmerllt koltségeket és felszamitott dijakat tételesen,
a befektet6k kozott feloszthatod tékét,

- az egy befektetési jegyre kifizethet6 6sszeget, és

- a kifizetés kezd§ napjat és helyét.

A megszinési jelentés kozzétételét kbvetSen a fizetések megkezdhetdk.

Az MNB a megsz(inési jelentés benyujtasat kovet6 nappal torli az alapot a nyilvantartasbél. Az alap
a nyilvantartasbdl valé torléssel megsziinik.

Az alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozdsai és kotelezettségei
levonasat kovetben rendelkezésre allé pozitiv dsszegli t6ke a befektet6ket befektetési jegyeik
aranyaban illeti meg.

A megsz(inési eljards id6tartama alatt az eszkdzok értékesitésébdl szarmazd ellenértékbdl, illetve az
alap bankszamldjanak pozitiv egyenlege terhére a befektet6k szdmara el6leg formajaban részkifizetés
teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrél rendkivili kdzleményt kell megjelentetni. A
részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd eszkdzértékére vetitve, azonos aranyban kell
torténnie. A részkifizetés nem torténhet az alapot terhel§ kotelezettségek (az alappal szembeni
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hitelezéi igények) fedezetét jelentd eszkdzok terhére.

A letétkezeld a megszlinési jelentés MNB-hez torténd benyujtasat kdvet§ 5 munkanapon belll koteles
megkezdeni a rendelkezésre allo sszeg kifizetését a befektetbk részére. Amennyiben volt részkifizetés
a mar kifizetett 0sszeget figyelembe kell venni. A kifizetés kezdetérdl rendkivili kozleményt kell
kdzzétenni. A befektet8k részére kifizetendd Osszeget a letétkezel§ elkllonitett letéti szamlan koteles
tartani a befektet6k részére torténdkifizetésig.

Amennyiben az alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozasainak és
kotelezettségeinek levonasat kovetéen nem all rendelkezésre a szlikséges téke, azaz az alap negativ
sajat tékével rendelkezik, Ugy megsziinése esetén a hitelez6k koveteléseit a Cstv. elGirdsai szerinti
kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allé 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

Minden olyan tovdbbi informacid, amely alapjan a befekteték kell6 tajékozottsaggal tudnak hatdrozni a
felkinalt befektetési lehet&ségré!

Az Alapkezel6 az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhaszndlds atlathatdsagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet mddositasardl szélé 2015. November 25-1 2015/2365 eurdpa parlamenti és
tandcsi rendelet kapcsan nyilatkozik arrél, hogy nem alkalmaz értékpapir-finanszirozasi Ggyleteket és
teljeshozam csereligyleteket.

A befektet6knek az alappal szemben fennallé kovetelése értékét az alap nettd eszkozértéke
hatdrozza meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazdsa, vagy bevondsa
soran a befektetési jegyek vételi és visszavaltdsi arfolyamat a jelen kezelési szabdlyzatban megjel6lt
id6épontban iranyadd egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke alapjan kell megallapitani. A
befektetési jegyek nettd eszkdzértéke valtozik, a visszavaltas soran a befektetési jegy a jelen kezelési
szabalyzatban meghatdrozott id6pontban irdnyadd nettd eszkozértéken valthato vissza, ami — a piaci
viszonyoktol fliggben — esetlegesen arfolyamveszteséggel jarhat. SzélsGséges esetben a sajat téke
annyira visszaeshet, hogy az alapkezel§ a FellUgyelet engedélyével az alap megsziintetése mellett
donthet.

KOZREMUKODE SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

A befektetési alapkezel6re vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Cégnév: Impact Asset Management Alapkezel§ Zartkorlen Mdkodd Részvénytdrsasag

Cégforma: zartkoriien mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-048353

A letétkezel6re vonatkozd alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév: ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

Cégforma: zartkorlien mdkodd részvénytdrsasag

Cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-041054

A letétkezel6 feladatait a Kbftv., illetve az annak alapjan a felek kdzott kotott letétkezelSi megbizasi
szerz6dés hatarozza meg; t ovabba a Letétkezel$ a Kbftv.-ben, igy kilonosen a 64. § (7)-(9), 75. § (5),
79.8§(3),124.§(3). 136. § (1)-(2) bekezdésben meghatédrozott feladatokat latja el.

A letétkezel§ gondoskodik az alap pénzmozgdsainak megfelel6 nyomon kdvetésérdl és arrdl, hogy az
alap kollektiv befektetési értékpapirjainak jegyzése sordn a befektetSk altal vagy nevikben tortént
befizetések beérkezzenek. A letétkezeld biztositja, hogy az alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban
megallapitott elvekkel 6sszhangban, az alap, vagy az alap nevében eljaré alapkezeld nevére nyitott, a
Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjdban meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv
18. cikk (1) bekezdés a)—c) pontjaban meghatadrozott intézménnyel megegyez8 természet(i, az unios



joggal egyenértékd prudencidlis szabdlyozas és fellgyelet ald esd intézménynél vezetett szamlan
legyen kdnyvelve.

A letétkezelés sordn a letétkezeld az alabbi feladatokat végzi:

a)

elldtja a letétbe helyezett pénzigyi eszkdzok illetve a pénzigyi eszkdzokbél szarmazd jog
fenndllasat igazolé dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, valamint — az Alap
tulajdonakénti mindenkori egyértelm( azonositds érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak
nyilvantartasara szolgald szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az tgyfélszamlat;

a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé kilsé
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkoz tekintetében meggy6z8dik arrdl, hogy a szdban forgd
eszkdzok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartdst vezet azokrol az eszk6zokrdl,
amelyek megdllapitdsa szerint az Alap tulajdonat képezik.

A letétkezel§ feladata tovabba:

a)

b)

ellendrzi, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa
és érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik-e;

biztositja, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak nettd eszkozértékéta jogszabalyoknak
és az Alap kezelési szabalyzatanak, valamint a 38. §-ban meghatdrozott eljardsoknak megfeleléen
szamitsak ki;

végrehajtja az Alapkezel§ utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben alinak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabalyzatdval;

gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkdzeit érinté lgyletek sordn az ellenértéket a szokasos
hataridén belul kézhez kapja;

biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap kezelési szabdlyzataval 6sszhangban
hasznalja fel;

az ingatlanok datruhdzasara, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozd szerz&dések
hatdlyossagdhoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott lgylet
megfelel a befektetési alapra vonatkozd jogszabalyoknak.

A letétkezel§ az ABAK-rendelet 86. cikkével 6sszhangban az Alap pénzmozgasainak eredményes és
megfelel§ nyomon kdvetése érdekében biztositja:

a)

biztositja, hogy az Alap pénzeszkdzeit az Alap miveletei céljabol folydszamlanyitdst el8ird érintett
piacokon a 2006/73/EK iranyelv 18. cikke (1) bekezdésének a), b) és c) pontjaban emlitett
jogalanyoknal nyitott szamlakon tartsak nyilvan, amely jogalanyokra olyan prudencidlis szabalyok
és fellgyelet vonatkozik, amelynek hatdlya megegyezik az unidés jog hatdlydval, amelyet
ténylegesen végrehajtanak és amely Gsszhangban van a 2006/73/EK irdnyelv 16. cikkében
meghatarozott elvekkel,

a pénzmozgasok egyeztetésére vonatkozoan eredményes és megfelel§ eljardsokat alkalmaz, és
ezeket az egyeztetéseket naponta, vagy ritka pénzmozgadsok esetén a pénzmozgdsok
bekovetkezésekor végzi;

megfelel§ eljarasokat alkalmaz a jelentés pénzmozgdsoknak és kilondsen azon pénzmozgdsoknak
a munkanap végén torténd azonositasara, amelyek esetleg nem egyeztethet6k Ossze az Alap
mveleteivel,

rendszeresen felllvizsgdlja ezeknek az eljardsoknak a megfelelGségét, beleértve az egyeztetési
folyamat legalabb évente egyszeri teljes felllvizsgdlatat, és biztositja, hogy az egyeztetési
folyamat kiterjedjen az Alap nevében, az Alap nevében eljaré Alapkezel6 nevében vagy az Alap
nevében eljard letétkezel nevében nyitott folydszamlakra,
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e) folyamatosan nyomon koveti az egyeztetések eredményeit és az egyeztetési eljardsok soran
azonositott eltérések nyoman hozott intézkedéseket, és haladéktalanul értesiti az Alapot, ha
valamely szabalytalansdgot nem orvosoltak, tovabbd a hataskorrel rendelkezd hatdsagokat is, ha a
helyzet nem tisztazhatd, illetve adott esetben nem korrigalhatd,

f) ellendrzi, hogy a likviditasi poziciokra vonatkozd sajat nyilvantartasa osszhangban all- e az
Alapkezel6 nyilvantartasaval. Az Alapkezel§ biztositja, hogy a letétkezel6 a harmadik félnél
nyitott folyészamlaval kapcsolatos minden utasitast és informaciét megkapjon, hogy ezaltal a
letétkezel§ lefolytathassa sajat egyeztetési eljarasat.

A kénywvizsgélora vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Cégnév: BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.

Cégforma: korlatolt felel6sségl tarsasag

Cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Céghirdsaga 01-09-867785

A koényvvizsgdld feladatai:
a) akonyvvizsgaldval kotott szerz6désben részletezett feladatok ellatdsa, igy kilonodsen

* éves beszdmoldt — ideértve a megszilinés, egyesiilés, szétvalas esetét is — esetén készitendd
beszamoldkat is — szamvitelrél szold 2000. évi C. torvény, a befektetési alapok éves beszamold
készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szold 215/2000. (XIl. 11.) Korm.
rendelet, tovabba az egyéb kapcsolddd jogszabalyok alapjan megvizsgdlja és véleményezi,

* azéves beszamoldt az el6z6 alpontban irt vizsgélatra alapozva kdnyvvizsgalati jelentéssel latja el

* annak megitélése, hogy a kormdanyrendelet altal elGirt Gzleti jelentésben kozolt informaciok
6sszhangban vannak-e az éves beszamoldban foglaltakkal;

* a  koénywvizsgdlovalkotott megbizdsi szerz6désben meghatdrozott jelentések
elkészitése,

b) a Kbftv.-ben —igy kilonodsen annak XXVI. fejezetében — részletezett feladatok ellatasa
c) minden, jogszabalyban meghatarozott feladat ellatasa.

55. Az olyan tanacsaddra vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),amelynek dijazésa

56.

a befektetési alap eszkozeibdl torténik

55.a.) A tandcsado neve, cégformaja: Varga Béla Ugyvédi Iroda, Gigyvéd iroda

A tandcsadd székhelye: 1052 Budapest, Fehérhajo utca 12-14. 11/9.

A tandcsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birdsag, vagy mas szervezet neve:
Budapesti Ugyvédi Kamara, nyilvantartési szama: 16521,

Kamarai bejegyz6 végzés széma: U-1727/a/2004, Lajstromszam: U-16521

55.b.) A tandcsadd neve, cégformdja: Winkler, Barna és Térsai Ugyvédi Iroda, tigyvéd iroda
A tandcsadod székhelye: 1012 Budapest, Logodi u. 30.
A tandcsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birdsag, vagy mas szervezet neve:

Budapesti Ugyvédi Kamara, nyilvantartasi szama: 1442,
Kamarai bejegyz6 végzés szama: 1-6824/2012,
dr. Winkler Gabor Lajstromszam: 16102

A forgalmazdra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

56.a.) Cégnév: Concorde Ertékpapir Zrt.
Cégforma: zartkoriien mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga 01-10-043521
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56.b.) Cégnév: Random Capital Zrt.
Cégforma: zartkoérlien mdkodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: F8varosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-046204

56.c.) Cégnév: MKB Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan mdkddd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: F6varosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-040952

A forgalmazé a Kbftv-ben, igy kilondsen a 106-108. §-okban meghatdrozott feladatokat latja el.

A Forgalmazo feladatai:

a) befektetési jegy forgalomba hozatala, forgalmazdsa, folyamatos forgalmazdsa, ezen beldl
kilonosen a befektetési jegy eladdsa és visszavaltdsa; igy kilondsen de nemkizardlag

a befektet6k tdjékoztatdsa a Kbftv. és a befektetési vallalkozasokrdl és darutézsdei

szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi

CXXXVIII. tv (Bszt.) és a Forgalmazasi Dokumentacié rendelkezéseinek megfelelGen,

— mindazon Bszt. szerinti szolgaltatdsok nyljtdsa a befektet6k, mint a Forgalmazd lgyfeleinek
megbizasi alapjan, mely szolgdltatdsok nyujtdsa szikséges a forgalmazdssal 6sszefliggd
feladatok ellatashoz;

— aforgalmazot terheld, jogszabdlyban meghatdrozott tdjékoztatasi kotelezettségek;

— marketing egylttmikodés;

— a pénzmosas és terrorizmus finanszirozdsanak megel6zésérél és megakadalyozdsardl szold
2007. évi CXXXVI. torvény szerinti, a befektetési jegyek forgalmazasa soran felmerilé feladatok;

b) a Kbftv. 106. § (1) bekezdése alapjan tajékoztatja az Alapkezel6t és a letétkezel6t a befektetési
jegyekre vonatkozd vételi és visszavaltdsi megbizdsok 6sszegérdl vagy darabszamardl;

c) minden, jogszabalyban illetve a forgalmazdéi megbizasi szerz6désben meghatdrozott feladat
ellatdsa.

Az ingatlanértékel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév: QUADRIGA Familia Kereskedelmi, Szolgdltaté és Ingatlanforgalmazdé Korldtolt Felel8sségd
Tarsasag

Cégforma: korlatolt felel6sségl tarsasag

Cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Céghirdsaga 01-09-176014

Az ingatlanértékel6 feladatai:
Az ingatlanértékel§ meghatdrozza:

a) az ingatlan és vagyoni érték( jog megszerzésekor az Alap altal ellenértékként kifizethet$
legmagasabb 6sszeget;

b) az ingatlan és vagyoni értékl jog elidegenitésekor az Alap altal ellenértékként elfogadhato
legalacsonyabb Osszeget;

c) anem épitési tevékenység alatt ll6 ingatlan forgalmi értékét;

d) az épitési tevékenység alatt allé ingatlan értékét, egyuttal ellenérzi a kivitelezési dokumentacio
teljestlését;

e) ingatlan tulajdonanak illetve vagyoni érték(i jogoknak kolcsonds atruhdzasa esetén (csere) az Alap
altal atruhazasra kerll§ ingatlan illetve vagyoni értékl jog csere egyenértékének legalacsonyabb
Osszegét, és az Alap altal megszerzésre kerll§ ingatlan, illetve vagyoni érték(i jog csere
egyenértékének legmagasabb 0sszegét;

f) ingatlannak az Alapba torténé apportja esetén a Korm. rendelet 38. § (2) bekezdése szerint az
Alap konyvvizsgdldjaval kozdsen azt a legmagasabb értéket, amin az apportdlandd ingatlan
figyelembe vehet6;
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g) az Alapnak ingatlantarsasagban fenndlld részesedése esetén a legmagasabb Osszeget és a
legalacsonyabb dsszeget az ingatlantdrsasag tulajdonaban Iévé ingatlanok és vagyoni értékd jogok
tekintetében.

A prime brékerre vonatkozé informacidk
Nem alkalmazando.

Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa
Nem alkalmazandé.

IMPACT Alapkezeld Zrt.



1. szamu melléklet

Concorde Ertékpapir Zrt.: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.
9024 Gy6r, Zrinyi utca 11.

Random Capital Zrt.: 1053 Budapest, Szép u. 2.

MKB Bank Nyrt.: Az MKB Bank Nyrt. fiokhaldzata



